
                  

  

  
 

 

 

 

  



                  

  

  
 

 

宏观与产业 

1、国务院总理李强在主持国务院第二十一次专题学习时强调，要建立可持续的城市更新模式。加大

政府投入力度，加强要素资源保障，推动重大工程项目建设。要更好发挥市场力量作用，构建多元

化可持续投融资体系。要根据需要适时调整优化规划、用地、财税、金融等方面的相关政策、法律

法规和标准规范。 

2、据海关统计，今年前8个月，我国货物贸易进出口总值34.78万亿元，同比增长17.6%。8月当月进

出口4.65万亿元，同比增长19.8%。其中，出口、进口分别增长18.6%、21.7%，连续4个月同时保持

两位数增长，进口月度同比增速连续6个月超过出口。 

资本市场 

1、 A股与港股市场（按前结算价） 

周二A股窄幅震荡，上证指数收涨0.2%报3940.55点，深证成指跌0.52%，创业板指跌1.15%

，万得全A涨0.02%，市场成交额1.98万亿元。CRO、培育钻石、人造肉概念涨幅居前，化肥农

药、油气、农业、地产、航天军工板块活跃；算力硬件产业链回调，电工电网板块低迷。 

香港恒生指数收盘跌0.38%报25317.18点，恒生科技指数跌1.61%，恒生中国企业指数跌

0.38%。大模型概念股延续回调态势，智谱跌超10%；金融股低迷。油气股、资源股逆势走强。

南向资金净买入61.28亿港元。 

2、 美股、美债与美元（按前结算价） 

美国三大股指全线收跌，道指跌1.18%报52786.07点，标普500指数跌0.58%报7673.52点，

纳指跌0.32%报26421.41点。光通信板块大涨，Lumentum涨超11%，康宁涨超7%。英特尔涨超9%

，公司拟上调PC端CPU价格10%。万得美国科技七巨头指数跌0.74%，英伟达跌超2%，苹果跌逾

1%。SpaceX涨超3%。纳斯达克中国金龙指数跌1.73%，百度集团跌近7%，金山云跌逾4%。 

美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨2.72个基点报4.394%，3年期美债收益率涨

2.88个基点报4.467%，5年期美债收益率涨2.14个基点报4.563%，10年期美债收益率涨0.2个

基点报4.790%，30年期美债收益率涨0.52个基点报5.248%。 



                  

  

  
 

 

纽约尾盘，美元指数跌0.05%报98.87，非美货币涨跌不一，欧元兑美元持平报1.1623，

英镑兑美元跌0.01%报1.3540，澳元兑美元跌0.04%报0.7216，美元兑日元跌0.23%报153.9970

，美元兑加元跌0.21%报1.3783，美元兑瑞郎涨0.01%报0.8096，离岸人民币对美元涨25个基

点报6.7068。  

（按前结算价）

国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌1.17%报4400.00美元/盎司，COMEX白银期货跌

0.66%报66.38美元/盎司。当前加息预期扰动市场情绪，美国债务操作暂未释放宽松信号，欧洲政治

冲击未对冲利空影响，叠加市场等待通胀数据指引，因而带来本次波动。 

美油主力合约收涨1.67%，报94.25美元/桶；布油主力合约涨2.46%，报99.39美元/桶。中东局

势持续恶化，沙特多处能源设施遇袭后部分暂停运行，伊朗哈尔克岛这一关键石油出口枢纽传出爆

炸声，美伊对峙升级，霍尔木兹海峡原油流量仅为战前七成、成品油流量仅为三成，全球原油运输

受到明显扰动，同时美国战略石油储备降至1982年以来最低水平，欧佩克8月产量大幅下滑，供应端

收缩预期推动油价走高，高盛认为若霍尔木兹海峡航运中断延续至2027年，油价仍有上行空间。 

伦敦基本金属多数上涨，LME期铜涨1.51%报14728.0美元/吨，LME期锌涨0.94%报4021.0美元/吨

，LME期铅涨0.82%报1915.0美元/吨，LME期铝涨0.66%报3334.0美元/吨，LME期镍涨0.24%报16755.0

美元/吨，LME期锡跌0.75%报54730.0美元/吨。 

泰国糖产量在即将到来的榨季可能至少下降17%，全球糖供应面临的压力或将进一步加大。泰国

糖业协会负责人表示，始于今年10月的2026-2027榨季，泰国糖产量可能降至1000万吨以下，上一榨

季的产量为1200万吨。 

津巴布韦已立即禁止锑和钨出口，矿石和精矿出口也已被暂停。津巴布韦曾于今年2月叫停锂精

矿出口，计划于2027年初正式实施，以促进更高附加值产品在国内加工。 

大商所宣布，自9月11日交易时起，胶合板、纤维板期货投机交易手续费费率由成交金额的万分

之1降至万分之0.5，套保交易手续费费率由万分之0.5降至万分之0.25；原木期货投机交易手续费费

率由万分之1降至万分之0.3，套保交易手续费费率由万分之0.5降至万分之0.15。 

【期指和期债】 

大盘：周二，三大指数分化明显。上证指数收报 3940.55点，涨 0.20%；深证成指报 13703.21

点，跌 0.52%；创业板指报 3359.72 点，跌 1.15%；科创 50 跌 1.52%，北证 50 跌 0.97%。沪

深 300 跌 0.36%，中证 500 涨 0.25%，中证红利涨 1.30%。 



                  

  

  
 

 

农业种植链、化肥、代糖概念掀涨停潮；半导体、消费电子、液冷服务器等科技方向大幅回调。

沪深两市合计成交约 1.96 万亿元，较前一交易日放量约 143 亿元。全市场上涨 3417 只、下跌

2026 只，涨停 74 只、跌停 1 只，上涨个股占比约 62%。 

股指期货：四大期指涨跌互现。IH（上证 50）主力合约跌约 0.17%，IF（沪深 300）主力合约

跌 0.33%，IC（中证 500）主力合约涨 0.25%，IM（中证 1000）主力合约涨 0.31%，中小盘品

种整体强于大盘蓝筹。 

国债期货：除 2年期外，其他期限国债普遍小跌。30 年期主力合约跌 0.03%报 116.420 元，10

年期跌 0.02%报 109.415 元，5 年期跌 0.03%报 106.435 元，2 年期收 102.604，较前持平。 

美股：美国三大股指全线收跌，但光通信板块逆势大涨，Lumentum 涨超 11%，康宁涨超 7%。

英特尔拟上调 PC 端 CPU 价格 10%，股价涨超 9%。同期费城半导体指数上涨 1.3%。 

分析：8 月制造业 PMI 回升 0.6 个百分点至 49.8%，生产与新订单指数双双突破荣枯线，供需

边际改善；外贸出口链景气持续验证，经济底信号逐步明确。周末 8 家中央金融企业合计增资

3600 亿元（其中财政部直接出资 3000 亿元）落地，释放明确的国家信用背书与稳增长决心。

但当前日均成交约不足 2 万亿元，新发偏股基金环比降 25%，场外增量资金入场意愿偏弱，场

内资金在价值与成长之间反复腾挪，板块跷跷板效应显著，主线共识尚未凝聚。蓝筹权重（银

行、红利资产）筑底托指数，科技股（AI 算力、半导体）提供弹性。反弹能否持续取决于量

能能否趋势性放大，9 月中旬后若美联储议息靴子落地叠加国内政策进一步发力，市场有望从

结构性反弹走向广谱修复。期指方面，IC 和 IM 延续高弹性，建议控制杠杆率。。 

【有色】盘面：夜盘交易时段，除沪锡以外，其他有色均有不同程度上涨，其中沪铜和沪铝均

创本轮新高。沪铜大幅高开后窄幅波动，主力 10月合约收 111300元/吨，较昨日收盘上涨 680

元/吨，持仓总量增加 1 千余手；沪铝大幅拉升，主力 10 月合约收 24645 元/吨，较昨日收盘

上涨 185 元/吨，持仓总量增加 6000 余手；沪锌、沪铅和沪镍均有不同程度上涨，同期沪锡低

开后窄幅震荡，盘面小跌。 

分析：伦敦铜再创历史新高，由于较长时间全球铜进入美国，导致非美地区铜库存紧缺加剧，

同时目前全球铜精矿加工费处于极度负值的局面，精矿供给极度紧缺，叠加下游需求，如新能

源汽车，光伏和超算中心等的新增需求，铜处于超级周期中；而铝得益于中东溢价和我国产能

面临天花板，叠加下游需求旺盛，海内外库存持续下降，推动铝价上行。锌面临挤仓压力，盘

面也呈现中期强势。具体分析可见最新有色周报，重点关注铜铝锌锡。 



                  

  

  
 

 

【贵金属】昨日夜盘，沪金主力收 949.24，跌幅为 0.7％，沪银主力收 16157，跌幅为 0.25％。

隔夜美伊再开战端，美国伊朗互相袭击油轮，胡塞武装与也门政府军展开内战。美债收益率高

位震荡，货币市场已基本定价了 9 月的加息交易。美元指数高位震荡。“弱美元化”交易扭转，

沃什给了市场较强的强心针，美联储将坚决维护美债。我们认为。短期来看，关注美 CPI 数据，

将进一步对美 9 月是否加息形成较大影响。对于美联储实际加息仍有一定距离，仍然建议美联

储 9 月议息会议前逢低吸多。基于全球处于去美元化阶段，黄金仍具有巨大向上潜力，但其中

过程或有反复，使得短期黄金面临震荡回调。 

【黑色金属】夜盘螺纹热卷铁矿双焦高位回落。当前黑色系整体处于上游供给偏紧、下游需求

偏弱的产业链博弈格局，双焦现实支撑较强，成材端受成本抬升拖累利润，行情宽幅震荡运行。

焦煤受产地安监、蒙煤通关低位影响，低硫主焦煤维持结构性紧缺，盘面在强现实与供应恢复

预期之间反复拉扯，焦炭第五轮提涨部分落地。目前钢厂日均铁水处于高位，9-10 月钢材需

求旺季，预计钢材高位震荡。 

【农产品】夜盘油脂油料集体收跌。昨日日盘油脂板块整体表现较强，其中棕榈油与豆油受印

尼火灾引发的供给担忧、地缘原油走强及美豆天气升水共同提振再创阶段新高。夜盘在马棕油

走弱的带动下，棕榈油低开后震荡偏弱，短期市场焦点转为明日公布的 MPOB 供需报告，当前

市场预估本次 MPOB 报告或中性偏空，其中市场预估产量或环比增加 1.51%至 182 万吨，而出

口预估环比减少 5.18%至 132 万吨，导致期末库存环比增加 5.01%至 276 万吨的高位。报告公

布前资金或趋于谨慎，等待 MPOB 报告指引。豆粕市场面临大豆到港量充裕、豆粕库存攀升与

美豆成本支撑的多空博弈，短期内或延续高位震荡走势，关注美豆产区天气情况变化以及

USDA 报告的指引。 

 

 

 

  



                  

  

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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