
                  

  

  
 

 

 

 

  



                  

  

  
 

 

宏观与产业 

1、央视新闻当地时间4月14日获悉，美国总统特朗普在最新采访中表示，美国对伊朗的战争已经“

结束”。北京时间8日早（美国东部时间7日晚），美国和伊朗宣布停火并开启为期两周的谈判。以

色列总理内塔尼亚胡办公室随后发表声明称，以色列支持停火，但停火不包括黎巴嫩。美伊双方随

后在11日开启了谈判，但直至12日谈判结束，双方仍未达成协议。美国总统特朗普14日表示，与伊

朗会谈“可能未来两天内”在巴基斯坦举行。 

2、国家主席习近平会见阿联酋阿布扎比王储哈立德。双方围绕当前中东和海湾地区形势交换了意见

。习近平强调了中方劝和促谈的原则立场，重申将继续为此发挥建设性作用。哈立德表示，阿方致

力于同中方保持密切沟通协调，促进相关方面停火止战，尽快恢复地区和平稳定，维护国际航运安

全，防止对全球经济和能源安全造成更大影响。 

3、海关总署发布数据显示，今年一季度我国货物贸易进出口总值同比增长15%，达到11.84万亿元，

创历史同期新高，季度增速创近5年最高。3月当月，我国进出口4.1万亿元，同比增长9.2%，其中出

口下降0.7%，进口增长23.8%。 

资本市场 

1、 昨日A股与港股市场 

A股震荡走高，创业板指收涨2.36%，报3558.53点，创2021年8月以来新高；上证指数涨0.95%报

4026.63点，深证成指涨1.61%，万得全A涨1.28%，市场成交额2.4万亿元。PCB、算力租赁概念爆发，

存储芯片、固态电池概念涨幅居前；汽车、稀土、煤炭板块跌幅居前。 

港股震荡攀升，恒生指数收涨0.82%报25872.32点，恒生科技指数涨0.62%，恒生中国企业指数

涨0.81%。耐用消费品板块领涨，半导体、有色、内房股涨幅居前；电力设备股走势分化，宁德时代

跌超3%。南向资金净卖出20亿港元。 

2、 昨日美股、美债与汇率 

美国三大股指全线收涨，道指涨0.66%报48535.99点，标普500指数涨1.18%报6967.38点，纳指

涨1.96%报23639.08点，连续第十日上涨。亚马逊、英伟达涨近4%，领涨道指。万得美国科技七巨头



                  

  

  
 

 

指数涨2.83%，脸书涨超4%，谷歌涨逾3%。纳斯达克中国金龙指数涨2.35%，爱奇艺涨超11%，京东集

团涨近8%。交易员们对美伊首轮和平谈判破裂不以为意，同时对两国仍可能达成协议持乐观态度。 

美债收益率集体下跌，2年期美债收益率跌1.69个基点报3.747%，3年期美债收益率跌3.06个基

点报3.756%，5年期美债收益率跌4.20个基点报3.864%，10年期美债收益率跌4.34个基点报4.248%，

30年期美债收益率跌3.86个基点报4.859%。 

纽约尾盘，美元指数跌0.31%报98.10，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨0.31%报1.1796，英镑

兑美元涨0.45%报1.3567，澳元兑美元涨0.40%报0.7125，美元兑日元跌0.4%报158.8050，美元兑加

元跌0.20%报1.3764，美元兑瑞郎跌0.37%报0.7810，离岸人民币对美元涨71个基点报6.8108。  

美油主力合约收跌7.08%，报92.07美元/桶；布油主力合约跌4.05%，报95.34美元/桶。一是美

国API原油库存超预期增加，显示原油需求端疲软；二是美伊有望恢复和谈，地缘供应紧张担忧缓解

；三是委内瑞拉原油恢复供应，增加全球原油供给。 

国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨2.04%报4864.50美元/盎司，COMEX白银期货涨5.23%

报79.62美元/盎司。中东局势紧张加剧，地缘不确定性推升市场避险情绪，叠加主要经济体货币政

策存不确定性，资金涌入贵金属避险，支撑价格走强。 

伦敦基本金属多数上涨，LME期锡涨4.60%报50480.0美元/吨，LME期镍涨2.89%报18210.0美元/

吨，LME期铜涨1.86%报13296.0美元/吨，LME期锌涨0.69%报3340.0美元/吨，LME期铅涨0.65%报

1934.5美元/吨，LME期铝跌0.65%报3584.0美元/吨。 

国际能源署（IEA）发布最新月报，预计2026年第二季度全球石油需求将减少150万桶/日，出现

自新冠疫情以来最大幅度下降。IEA目前预计今年全球石油需求将减少8万桶/日，而此前预测为增长

64万桶/日；全球供应将减少150万桶/日，而此前预期为增长110万桶/日。 

上期所发布通知，黄金AU2607合约涨跌停板幅度为17%，套保持仓交易保证金比例为18%，一般

持仓交易保证金比例为19%；白银AG2704合约涨跌停板幅度为20%，套保持仓交易保证金比例为21%，

一般持仓交易保证金比例为22%。。 



                  

  

  
 

 

【期指】周二A股高开高走，午后加速上涨，截至收盘，上证指数涨0.95%，深证成指涨1.61%，创业

板指数涨2.36%，科创50指数涨2.17%，全A 平均股价上涨1.56%，三市成交总额23968亿元，放量2337

亿元，超3700只个股上涨。PCB、算力租赁概念爆发，存储芯片、固态电池概念涨幅居前；汽车、稀

土、煤炭板块跌幅居前。期指全线上涨，IF上涨0.48%，IH涨0.91%，IC涨1.5%，IM涨1.44%。美国三

大股指全线收涨，道指涨0.66%，标普500指数涨1.18%，纳指涨1.96%，连续第十日上涨，收盘已创2

月初以来新高，大型科技股中，脸书涨超4%，亚马逊、英伟达和谷歌涨超3%，费城半导体指数涨超2%

，再创新高，同期纳斯达克中国金龙指数涨2.35%。市场对于美伊第二轮谈判（4月16日）有较强预

期。近期A股强势，外部冲击已经明显减弱， 中长期A股由中国经济面和政策面决定。近期数据（包

括制造业PMI、外贸数据、PPI等）显示我国经济面处于整体回暖的趋势之中，同时政策端也在发力。 

市场逐步进入中期回升阶段。纳斯达克指数和日经指数已经收复了2月底3月初中东局势发生后的跌

幅，上证指数与3月初高点尚有一定的距离，但近期创业板指数已经连续新高，个股可继续关注科技

股的表现，期指方面，而远期较大贴水的IC和IM将获得更大的价格弹性。 

【有色】夜盘交易阶段，美股三大指数全线上涨，纳斯达克指数已经创下了2月初以来新高，同期国

际原油和美元指数下跌。宏观交易情绪利多有色，夜盘上期所铜锡镍强势上涨，铝铅锌震荡调整。

夜盘沪铜高开高走，主力5月合约收102150，创近期反弹新高，持仓总量增加8百余手，5月合约继续

向远期移仓。沪镍和沪锡的走势与沪铜交易节奏较为同步，夜盘收盘均创下了本轮反弹新高，且持

仓总量增加明显。而沪铝、沪铅和沪锌窄幅震荡，小幅下跌。海外市场对第二轮美伊谈判有较强预

期，美股上涨、美元和国际原油下跌利于整体风险资产价格的回升，纳斯达克指数和日经指数已悉

数收复了3月的跌幅。沪铜短期参考阻力位105000一线，该位置也是冲突发生前的高点。镍交易可关

注近期印尼政策的变化，目前镍处于估值较低的阶段，在利好的带动下，较易出现价格的向上弹性；

而锡交易除了关注主要出口国如缅甸、刚果金和印尼等国的供给以外，需求端的预期增量也是重点，

近期代表全球半导体行业重要风向标的费城半导体指数持续创下了历史新高。 

【贵金属】地缘政治维持缓和态势，美伊和谈重启预期驱动全面风险偏好反弹，油价下挫，美股美

债齐涨。今日早盘，日韩股市皆跳空高开。隔夜沪金高开高走收1064.32，涨幅为1.74％，沪银主力

收19660，涨幅为5.36％。美国PPI数据缓解通胀担忧，美债收益率回落，10年期走低4.5基点，2年

期跌2基点，美元走软。我们依然看好贵金属后市的行情走势。短期内黄金的锚或更多从地缘局势切

换至美经济数据。短期来看，我们建议黄金多头可逢低建仓，白银建议回调做多思路。基于全球处

于去美元化阶段，黄金仍具有巨大向上潜力，但其中过程或有反复，使得短期黄金面临震荡回调。 

 【黑色金属】周二夜盘螺纹热卷双焦弱反弹，铁矿小幅下跌。美国总统特朗普表示，与伊朗的会谈

“可能未来两天内”在巴基斯坦举行。产业方面，4月10日河北、山东等地焦企对焦炭价格发函提出



                  

  

  
 

 

第二轮涨价，预计15日落地，但钢厂抵触心理较强。海外铁矿发运继续回升，本期全球铁矿石发运

总量环比增加84.4万吨至3186.2万吨，处于历史同期偏高水平;澳洲发运继续恢复，周环比大增超1

成至1914.8万吨，巴西发运增加58.4万吨至766.6万吨，环比增加58.4万吨。铁矿供给宽松，港口库

存处于高位。上周Mysteel统计五大钢材总库存为1812.92万吨，环比上周减少37.53万吨，表需环比

下降2.89万吨至896.01万吨。具体来看，螺纹总库存下降13.55万吨至827.20万吨，表需环比增长

0.88万吨至229.14万吨；热卷总库存下降11.11万吨至428.11万吨，但表需同样减少7.54万吨至

312.72万吨。下游建筑业用钢需求增速放缓，制造业补库需求有所承压，市场对钢材旺季消费表现

预期转弱，上周钢厂铁水产量超239万吨。钢厂持续复产，钢材供应增加。在无供给端限产政策的情

况下，预计钢价震荡运行。 

【三大胶】隔夜三胶走势分化，RU高开低走，持仓量较日内增仓561手，盘面整体维持窄幅震荡；BR

开盘先抑后扬，近期移仓换月，持仓量较日内增加987手，短期在地缘局势已被充分计价后关注丁二

烯成本支撑和供应收缩预期。RU近期跟随基本面走势，短期有技术性反弹需求，四月份以来国内产

区虽出现干旱天气扰动可能导致二季度供应上量可能出现阶段性减少，但高库存和需求疲软等利空

因素压制下，上涨空间有限，预计盘面维持区间震荡。 

【农产品】夜盘油粕延续震荡偏弱走势，棕榈油领跌油脂。市场对中东局势缓和预期加强，原油价

格显著下跌，带动国内油脂走弱。短期内油脂或跟随原油价格延续震荡偏弱走势。USDA周度作物生

长报告数据显示，截止到4月12日，美豆播种进度达到6%，比五年均值高出4%，为历史同期播种最快

记录。此外Conab预测巴西大豆产量预估从上月的1.7785亿吨上调至1.7915亿吨。全球大豆丰产压力

压制美豆价格上方空间，美豆震荡走弱带动国内双粕走弱。短期内双粕市场暂无更多利多驱动，或

延续震荡偏弱走势，关注后续进口大豆到港情况以及大豆产区天气情况。



                  

  

  
 

 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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