
                  
 

        

  
 

 

一、 近期行情回顾 

2026年3月初至3月13日，由于中东局势升级，霍尔姆斯海峡被封锁，每天约500万桶原油和

约8500万立方天然气进口受阻。由于全国浮法玻璃燃料中天然气占比约59%，导致玻璃期货

FG2605和FG2609出现大幅上涨，FG2605与FG2609涨幅均超10%。随后回落落，FG2605跌破1000，

跌至，FG2609跌至1050附近，4月17日，因预期玻璃产业将出台去产能和控产量政策，FG2609反

弹至1080元/吨附近。 

图1：近期玻璃行情  

 

数据来源：华鑫期货研究所、文华财经 

 

二、 玻璃供给 

根据生产工艺，平板玻璃可分为浮法玻璃和普通平板玻璃，浮法玻璃是通过浮法工艺生产的

平板玻璃，浮法工艺是目前平板玻璃生产的主流工艺，占平板玻璃总量的90%左右。浮法玻璃行

业整体竞争格局较为分散，民营企业占据绝对优势地位。分省市来看，平板玻璃产量的前三名依

次是河北、湖北和广东，合计占比已超30%。从燃料结构来看，全国浮法玻璃燃料中天然气占比

约59%，石油焦占比约21%，煤制气占比约18%。 

2026年3月平板玻璃产量381.85万吨，同比减少34.365万吨，降幅6.0%。1-3月平板玻璃累计

产量22390万重量箱，即1119.5万吨，同比减少51.195万吨，降幅4.4%。 

 



                  
 

        

  
 

 

图2：国内平板玻璃产量  

 

据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

由于玻璃利润下降幅度较大，玻璃日熔量从2024年3月的17.62万吨高峰开始不断下降。截至

今年4月17日玻璃日熔量14.4895万吨，较去年同期减少13580吨，降幅8.6%，降幅较大，但依然

小于需求降幅，导致玻璃库存处于高位。 

图3：浮法玻璃日产量  

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

截至今年4月17日，以天然气为燃料的浮法工艺的生产成本在1350元/吨附近，以石油焦为燃

料的浮法工艺的生产成本在1150元/吨附近，以煤炭为燃料的浮法工艺的生产成本在1015元/吨附

近。生产毛利方面，以石油焦为燃料的生产毛利在-70.33元/吨，以煤炭为燃料的浮法玻璃利润-

25.41元/吨，以天然气为燃料的生产毛利在-96.37元/吨附近。当前玻璃产业几乎全部处于亏损

状态，当玻璃企业亏损超200元/吨时，或将出现较大幅度减产。 



                  
 

        

  
 

 

图4：中国浮法玻璃生产毛利 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

截至4月17日，沙河地区贸易商玻璃库存36万吨，处于历史同期最高水平。 

图5：沙河地区贸易商玻璃库存 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

 

 

 

 

 



                  
 

        

  
 

 

截至4月17日，浮法玻璃厂内库存382.6万吨，较上周略增加5.915万吨。按历史季节性规律

，当前一般处于降库周期，由于玻璃疲弱，当前玻璃库存不降反升。 

图6：浮法玻璃厂内库存 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

三、 玻璃需求 

地产占浮法玻璃需求60%左右，2025年房地产对玻璃的需求负增长。2025年全国房地产开发

投资8.2788万亿元，同比下降17.2%；房地产开发企业房屋施工面积万65.99亿平方米，同比下降

10.0%；房屋新开工面积5.88亿平方米，下降20.4%；房屋竣工面积4.28亿平方米，下降18.1%。

2025年地产对平板玻璃总需求出现约10%左右的降幅。 

2026年1—3月份，全国房地产开发投资17720亿元，同比下降11.2%，降幅比1—2月份扩大

0.1个百分点。1—3月份房地产开发企业房屋施工面积541737万平方米，同比下降11.7%；1—3月

份房地产开发企业房屋施工面积541737万平方米，同比下降11.7%；1-3月份房屋新开工面积

10373万平方米，下降20.3%；1-3月份房屋竣工面积9789万平方米，下降25.0%。1-3月份地产对

平板玻璃的需求或下降9.0-9.6%。 

 

 

 

 

 



                  
 

        

  
 

 

图7：房屋新开工、施工与竣工面积累计同比 

 

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

汽车占浮法玻璃消费28-32%左右。2026年1-3月汽车累计产量703.931万辆，同比减少51.915

万辆，降幅6.9%，1-3月汽车对玻璃的需求或下降1.9-2.2%。根据地产、汽车产量数据估算，估

计2026年1-3月平板玻璃总需求同比或下降10-12%。 

图8：中国汽车产量 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

 

 

 



                  
 

        

  
 

 

四、玻璃仓单与基差 

截至4月17日玻璃仓单数量2.13万吨。 

图9：玻璃仓单数量/吨  

 

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

按4月17日FG2605收盘价969计算，沙河地区浮法玻璃（5mm:大板）市场现金价920元/吨，玻

璃主力合约2605基差-49。由于FG2605卖交割有较好的利润，预计仓单还将继续增加。FG2609收

盘价1078，玻璃主力合约FG2609升水现货158，升水较多。 

图10：玻璃主力合约基差 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联、Wind 

四、 结论 



                  
 

        

  
 

 

需求方面，2026 年 1—3月份，房屋施工面积 541737万平方米，同比下降 11.7%；房屋新开

工面积 10373万平方米，下降 20.3%；房屋竣工面积 9789万平方米，下降 25.0%。1-3 月份地产

对玻璃的需求或下降 9.0-9.6%。2026年 1-3 月汽车累计产量 703.931 万辆，同比减少 51.915 万

辆，降幅 6.9%，1-3月汽车对玻璃的需求或下降 1.9-2.2%。经估算，2026年 1-3月平板玻璃总

需求同比或下降 10-12%。 

供给方面，2026年 1-3月平板玻璃累计产量 22390万重量箱，即 1119.5万吨，同比减少

51.195 万吨，降幅 4.4%。截至今年 4月 17日玻璃日熔量 14.4895 万吨，较去年同期减少 13580

吨，降幅 8.6%，降幅较大，但产量降幅远小于需求降幅。导致玻璃不断累库，截至 4月 17 日，

沙河地区贸易商玻璃库存 36万吨，处于历史同期最高水平；浮法玻璃厂内库存 382.6万吨，较

上周略增加 5.915 万吨，处于历史同期最高位。 

在生产利润方面，以石油焦为燃料的生产毛利在-70.33元/吨，以煤炭为燃料的浮法玻璃利

润-25.41元/吨，以天然气为燃料的生产毛利在-96.37元/吨附近。玻璃产业几乎所有企业均亏

损，当玻璃企业亏损超 200元/吨时，或将出现较大幅度减产。 

国办发〔2026〕13 号(《国务院办公厅关于深化投资审批制度改革的意见》)已于 4 月 15日

公布。国办“13 号文”明确表示：对无序竞争突出的领域，经国务院同意可暂停核准/备案(临时

叫停新增产能)，另外配套措施包括：禁批项目不予供地、用能、环评、融资，从源头卡死扩

张。地方“接不住、管不好”的领域，核准权直接上收，杜绝基层放水。结合 2025年中央财经

委员会“治理低价无序竞争”定调、近年行业亏损面与产能利用率数据（产能利用率＜60%(严重

过剩线)、行业亏损面＞50%(价格击穿成本)、中央/部委文件点名“低价无序竞争”），当前玻

璃行业产能利用率仅仅 72.67%，玻璃行业几乎全部亏损。由于玻璃生产线停机成功较高，导致玻

璃供过于求，浮法玻璃价格战十分惨烈。当前市场预期将出台控制玻璃产量、淘汰落后产量等政

策，导致 FG2609升水现货 158元/吨。未来玻璃现货与期货的价格走势依然取决于控产量政策的

出台速度和落地情况。 

 

 



                  
 

        

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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