
                  

  

  
 

 

 

 

  



                  

  

  
 

 

宏观与产业 

1、本周全球市场大事不断！国内方面，A股将结束“春节假期”，开启马年交易；中国2月LPR

将于2月24日公布；德国总理默茨或于2月24日至26日访华；MSCI中国指数2月调整将于2月27日收盘

后生效。国际方面，美国总统特朗普将发表国情咨文，新关税税率加码至15%，将于2月24日生效；

伊朗局势及美联储官员讲话备受关注；苹果公司将举行2026年度股东大会，并计划向开发者发布iOS 

26.4测试版。财报方面，英伟达、伯克希尔哈撒韦及百度等将发布最新财报。 

2、针对美国最新加征的所谓15%“临时关税”，玉渊谭天发文称，新关税援引的是《1974年贸

易法》第122条，理由是“从根本上解决美国国际收支失衡”，尤其是解决美国存在巨额贸易逆差的

问题。但第122条的适用前提是，美国国际收支出现根本性的问题。法律上对此的判断依据并不是单

一的货物贸易逆差，而是包括资本流动、商品和服务贸易在内的整体国际收支状况。从这个角度看，

美国这项关税生效之后，很可能像此前一样面临被起诉的风险。 

3、美国最高法院公布关税诉讼案裁决结果，判定美国政府依据《国际紧急经济权力法》对相关

贸易伙伴加征的对等关税、芬太尼关税等相关关税违法。商务部对此回应表示，正在对相关内容和

影响进行全面评估。中方敦促美方取消对贸易伙伴加征的有关单边关税措施。注意到美方正在准备

采取贸易调查等替代措施，以期维持对贸易伙伴加征的关税，中方将对此保持密切关注并坚定维护

中方利益。 

4、美国海关与边境保护局（CBP）宣布，将从美国东部时间2月24日起停止征收依据《国际紧急

经济权力法》（IEEPA）开征的关税。欧洲议会国际贸易委员会主席贝恩德·朗格表示，欧洲议会谈

判团队决定暂停批准欧盟与美国贸易协议的相关工作，并推迟原定于2月24日举行的关于该协议的投

票。美国总统特朗普警告称，任何想利用最高法院裁决“玩花招”的国家将面临更高的关税、且后

果更严重。 

5、今年的中央一号文件提出，努力把农业建成现代化大产业。中央财办副主任、中央农办副主

任祝卫东日前表示，将从农林牧渔并举、产加销贯通、农文旅融合三方面发力实现这一目标。祝卫

东说，随着时代发展，农业多种功能更加彰显，产业边界不断拓展。科技农业、绿色农业、质量农

业、品牌农业发展成为新趋势，农村一二三产业融合不断催生新产业新业态。 



                  

  

  
 

 

6、我国今年继续推进大规模设备更新，多个领域设备更新项目加快落地。目前，2026年新一轮

设备更新已在31个省（区、市）和新疆生产建设兵团陆续启动，涉及工业、电子信息、节能降碳环

保等约20个领域。 

 

资本市场 

1、 港股市场 

周一恒生指数收涨2.53%报27081.91点，恒生科技指数涨3.34%报5385.35点，恒生中国企业指数

涨2.65%报9197.38点。大市成交1730亿港元。科技龙头、半导体、有色股表现亮眼，紫金矿业、美

团、中芯国际涨超5%，涨幅位居恒指成分股前列。新能源汽车股普涨，蔚来涨近6%，比亚迪股份涨

近5%。行业方面，恒生原材料业指数大涨4.27%，赣锋锂业涨超8%，紫金黄金国际、五矿资源涨近7%

。大模型概念股回落，智谱跌近23%，MINIMAX跌超13%。。 

2、 美股、美债与汇率 

美国三大股指全线收跌，道指跌1.66%报48804.06点，标普500指数跌1.04%报6837.75点，纳指

跌1.13%报22627.27点。IBM跌超13%，美国运通跌逾7%，领跌道指。IBM创2000年以来最大跌幅，因

核心业务面临AI威胁。万得美国科技七巨头指数跌0.99%，微软跌超3%，特斯拉跌近3%。纳斯达克中

国金龙指数跌0.95%，金山云跌近9%，BOSS直聘跌超6%。 在最高法院否决其“对等”关税后，美国

总统特朗普表示将提高全球关税，美股周一应声下跌。。 

美债收益率集体下跌，2年期美债收益率跌2.75个基点报3.444%，3年期美债收益率跌4.74个基

点报3.444%，5年期美债收益率跌6.26个基点报3.582%，10年期美债收益率跌4.98个基点报4.031%，

30年期美债收益率跌2.15个基点报4.702%。 

纽约尾盘，美元指数跌0.01%报97.72，非美货币涨跌互现，欧元兑美元涨0.03%报1.1788，英镑

兑美元涨0.02%报1.3494，澳元兑美元跌0.04%报0.7052，美元兑日元跌0.02%报154.6425，美元兑加

元跌0.04%报1.3694，美元兑瑞郎涨0.01%报0.7749，离岸人民币对美元上涨23.0个基点报6.8871。 

 



                  

  

  
 

 

1、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨3.29%报5247.90美元/盎司，COMEX白银期货涨

6.87%报88.00美元/盎司。中东地缘政治紧张加剧军事冲突风险，美国关税政策调整引发贸易环境担

忧，叠加国内政府停摆及冬季风暴影响，市场避险需求激增，推动贵金属价格上涨。 

2、美油主力合约收跌0.29%，报66.29美元/桶；布油主力合约跌0.29%，报71.09美元/桶。美国

与伊朗核开发协议谈判即将于26日举行，双方在铀浓缩等问题上出现让步迹象，市场对协议达成后

伊朗原油供应增加的预期升温，导致油价承压下跌。 

3、伦敦基本金属多数下跌，LME期锡涨1.74%报47370.0美元/吨，LME期镍跌0.37%报17285.0美

元/吨，LME期铝跌0.37%报3091.0美元/吨，LME期铜跌0.49%报12901.0美元/吨，LME期铅跌0.66%报

1952.0美元/吨，LME期锌跌1.09%报3345.5美元/吨。 

4、摩根大通预计，2026年铜市将出现13万吨供应缺口，第二季度铜价将达13500美元/吨，第三

季度为13000美元/吨。摩根大通预期2027年铜市将转为温和过剩，因铜废料供应增加、且2025年多

个发生重大供应中断的矿场恢复供应。 

5、高盛集团上调今年第四季度油价预期，将布伦特原油价格预测上调6美元/桶至60美元/桶，

预计美国西德克萨斯轻质原油（WTI）将达56美元/桶，同样上调6美元。分析师称，经合组织（OECD

）定价中心的石油库存并未出现累积。 

 

【期指】蛇年最后交易日（2月13日），A股整体震荡下行，截至收盘，上证指数跌1.26%，失守4100

点，深成指跌1.28%，创业板指跌1.57%，科创50指数跌0.72%，三市成交总量19989亿元，缩量1618

亿元，超3800只个股下跌。期指普跌，跌幅在1.75%-2%，各期指的跌幅排名：IH>IC>IF>IM。 

国内春节长假期间，海外市场波动较大。昨日港股市场全线修复上行，港股科技股指数上涨3.34%，

全部收复了国内假日期间的跌幅，但隔夜美股三大指数大幅下跌，市场聚焦于中东紧张局势和美国

关税政策的不确定性。本内农历春节假日期间，有三大主线：春晚科技、美国关税政策和美伊局势。

相关分析可见昨日公众号上的分析报告。注意今日A股中机器人、AI大模型、光模块等国内科技股的

表现，而这些个股多集中在创业板、科创50、中证500、中证1000中，注意期指中的IC和IM的价格弹

性。目前已经进入2月的最后一周，市场也将逐步聚焦3月上旬将召开的“两会”。今年是“十五五”

规划的第一年，市场对于政策有一定的预期。 



                  

  

  
 

 

【有色】蛇年最后交易日（2月13日）国内各有色普跌，持仓下降，资金明显外流，盘中与A股也形

成了一定的联动。在国内春节长假期间，海外有色市场涨跌不一，以2月13日15点LME市场为例，铜

镍锌震荡，价格变化有限，而铝锡上涨1%左右，同期铅下跌超1%。昨日海外有色市场的聚焦于中东

紧张局势和美国关税政策的不确定性，市场整体承压，同期美股三大指数的大幅回落也对有色形成

负面影响。今日是国内有色马年首个交易日，各有色先反映海外市场的波动，9点30分后，关注复盘

后的A股表现以及A股对有色的影响。蛇年最后几个交易日，各有色多以减仓为主，资金外流，假期

后关注资金重新回流情况。 

【贵金属】节后首个交易日，外盘金银铂钯皆有不错的涨幅表现，comex金隔夜突破5200压力位，

comex银突破88大关。长假期间美经济数据较少，对市场引导性不大，市场更多关注美最高法院与特

朗普关于关税问题的博弈，以及近日美股ai革命下市场风险偏好走低带来的贵金属避险交易，对人

工智能将颠覆众多行业模式的担忧构成美股偏弱。短期来看，流动性宽裕下我们依旧看好贵金属的

年内走势，虽短期突破压力位，但黄金仍有调整的可能，轻仓维持看多做多思路，中长期来看，基

于全球处于去美元化阶段，黄金仍具有巨大向上潜力，但其中过程或有反复，使得短期黄金面临震

荡，金价价格中枢仍将稳步上升。 

【黑色金属】长假期间，新加坡铁矿主力合约跌1.3%。产业方面，假期铁矿现货价格偏弱运行。2月

12日-2月18日，五大钢材品种总产量共804.75万吨，环比上一期增加10.69万吨。截至2月23日，五

大钢材品种总库存1711.84万吨，环比上一期增加269.11万吨。其中，钢厂库存529.87万吨，环比上

一期增加113.81万吨；社会库存1181.97万吨，环比上一期增加155.3万吨。据测算，春节期间螺纹

钢日均累库速率为11.75万吨，为过去5年同期最低钢材短期累库。根据历史规律，元宵节后 钢材或

将开启去库周期。2026年国内继续纵深推进全国统一大市场建设，深入整治“内卷式”竞争，形成

优质优价、良性竞争的市场秩序。预计钢材价格震荡偏强运行。 



                  

  

  
 

 



                  

  

  
 

 



                  

  

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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