
一、金银相关数据

二、汇率和利率



三、库存、金银比、ETF、基金净持仓图

图一：上期所黄金库存 图二：上期所白银库存 数据来源：WIND华鑫期货研究所

图三：COMEX黄金库存（金衡盎司） 图四：COMEX银库存（金衡盎司） 数据来源：WIND华鑫期货研究所



图五：国内外金银比 数据来源：WIND华鑫期货研究所

图六：国内金银比 数据来源：WIND华鑫期货研究所

图七：SPDR黄金ETF持有量（吨） 图八：SLV白银ETF持仓量（吨）数据来源：WIND华鑫期货研究所



三、分析及展望

本周金银震荡回调，沪金主力收于 1090.12，周跌幅 6.14%，沪银主力收于 18799，周跌幅为

32.72%，创沪银上市以来周度最大跌幅，同时金银比在极限探底后直线拉升，金银币逐渐回归。短期

来看，后续价格仍有高位震荡的可能，预计黄金迎来一段较长的震荡调整期，在美联储沃什交易卷土

重来前，贵金属阶段性缺乏足够利多来支持整轮上涨行情，建议投资者多看少做，谨慎对待价格后市。

对于白银，我们认为短期的大幅杀跌已经交易了大部分恐慌情绪，基本面来看，海外白银

现货紧张有所缓和，但国内白银现货库存依然维持较低为位置，沪银 Back 结构暂无改善的变

化，关注后续沪银逼仓是否在内盘实现的可能，短期维持宽幅震荡看法。

国家外汇管理局统计数据显示，中国 1 月末黄金储备报 7419 万盎司，12 月末为 7415 万

盎司，为连续第 15 个月增持黄金，央行仍是现货黄金的主要推手。

黄金建议止盈，虽然其中长期上涨格局未变，但短期维持观望态势；对于白银，我们认为后市仍

以震荡为主，短期维持对白银铂金钯金的观望态势。中长期来看，美元弱化是黄金牛市的根本基础，

黄金价格中枢或将稳步上行。更多策略可关注华鑫期货研究所的产品“云策略”。



本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这
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华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究创造价值”的理念，深谙“见微知著，

臻于至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助

力各类客户包括产业型客户和交易型客户的成长。
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