
                  

  

  
 

 

 

 

  



                  

  

  
 

 

宏观与产业 

1、中国向日方通报暂停进口日本水产品。外交部发言人毛宁在例行记者会上强调，当前形势下，即

使日本水产品向中国出口也不会有市场。日本首相高市早苗涉台错误言论损害中日关系政治基础，

如果日方拒不撤回、甚至一错再错，中方将不得不采取严厉、坚决的反制措施，由此产生的一切后

果由日方承担。 

2、荷兰经济大臣卡雷曼斯发表声明，宣布暂停针对安世半导体的行政令。商务部新闻发言人表示，

中方对荷方主动暂停行政令表示欢迎，认为这是向妥善解决问题的正确方向迈出的第一步，但距离

解决全球半导体产供链动荡和混乱的根源“撤销行政令”还有差距。同时，在荷经济部推动下的企

业法庭剥夺闻泰科技对荷兰安世控制权的错误裁决，仍是阻碍问题解决的关键所在，希望荷方继续

展现与中方真诚合作的意愿，真正提出建设性解决问题的方案。 

3、英伟达2026财年第三季度财报显示，其营收与每股收益均超出华尔街预期，同时对第四季度营收

的指引也高于市场预期。英伟达第三季度营收570.1亿美元，预期551.9亿美元；数据中心营收512亿

美元，预期493.4亿美元；游戏营收43亿美元，预期44.2亿美元；调整后每股收益1.30美元，预期为

1.25美元；英伟达预计第四季度营收约为650亿美元，而分析师此前预期该季度营收为616.6亿美元。

英伟达美股盘后涨超4%。 

4、今日凌晨，美联储公布的10月政策会议纪要显示，美联储决策层在上月降息时存在严重分歧。许

多官员认为，在2025年剩余时间内维持利率不变“可能是合适之举”。不过，也有若干位官员指出，

若经济表现与预期一致，12月再次降息“很可能是合适的”。 支持降息的一方并未在人数上占绝

对优势，对于缩减资产负债表（缩表）的量化紧缩（QT）行动，则几乎完全一致认为应该停止。在

金融稳定的风险方面，一些人担心股市无序下跌。 

 

资本市场 

1、 A股与港股市场 

A股缩量震荡，上证指数收盘涨0.18%报3946.74点，深证成指持平，创业板指涨0.25%，市场成

交额降至1.74万亿元。银行股走强，中国银行涨近4%创历史新高；军工、水产、锂矿板块涨幅居前。

海南本地股调整，文化传媒、房地产板块跌幅明显。高位股全线下挫。 



                  

  

  
 

 

香港恒生指数收盘跌0.38%报25830.65点，恒生科技指数下跌0.69%，恒生中国企业指数下跌

0.26%。有色、军工、石油、煤炭、黄金股走强；科网股跌多涨少，新能源车企股走弱。南向资金净

买入65.91亿港元，小米集团、阿里巴巴分别获净买入23.94亿港元、20.96亿港元。  

2、 美股、美债与汇率 

美国三大股指小幅收涨，截至收盘，道指涨0.1%报46138.77点，标普500指数涨0.38%报6642.16

点，纳指涨0.59%报22564.23点。英伟达涨近3%，宣伟涨近2%，领涨道指。万得美国科技七巨头指数

涨0.87%，谷歌涨3%，特斯拉涨0.68%。中概股多数下跌，奇富科技跌超14%，老虎证券跌逾10%。投

资者期待英伟达财报将能缓解对人工智能股票估值过高和过度炒作的担忧。美联储会议纪要显示，

官员们就是否需要连续第三次降息存在严重分歧。 

美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨2.95个基点报3.591%，3年期美债收益率涨2.23个基

点报3.586%，5年期美债收益率涨2.62个基点报3.708%，10年期美债收益率涨2.52个基点报4.137%，

30年期美债收益率涨2.39个基点报4.756%。 

纽约尾盘，美元指数涨0.53%报100.12，非美货币多数下跌，欧元兑美元跌0.37%报1.1538，英

镑兑美元跌0.66%报1.3059，澳元兑美元跌0.44%报0.6480，美元兑日元涨1.07%报157.1820，美元兑

加元涨0.44%报1.4050，美元兑瑞郎涨0.74%报0.8056，离岸人民币对美元跌75个基点报7.1183。  

 

国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨0.29%报4078.30美元/盎司，COMEX白银期货涨1.08%

报51.07美元/盎司。美联储会议纪要显示决策层对降息存在分歧，特朗普批评美联储政策增加不确

定性，全球央行增持黄金支撑贵金属市场。 

美油主力合约收跌2.08%，报59.41美元/桶；布伦特原油主力合约跌1.88%，报63.67美元/桶。

美国成品油库存增加以及地缘政治风险缓和推动油价下挫。 

伦敦基本金属多数上涨，LME期铝涨1.37%报2818.00美元/吨，LME期铜涨0.75%报10800.00美元/

吨，LME期镍涨0.15%报14660.00美元/吨，LME期锌涨0.12%报2992.50美元/吨，LME期锡涨0.02%报

36880.00美元/吨，LME期铅跌0.40%报2015.50美元/吨。 



                  

  

  
 

 

俄罗斯副总理诺瓦克表示，美国及西方最新实施的制裁并未对俄罗斯的石油产量造成影响，该

国将本年度石油产量预期维持在5.1亿吨。5、世界铂金投资协会发布报告预测，铂金市场在今年连

续第三年出现显著短缺，短缺量预计为22吨，较先前预测下调5吨。预计2025年铂金总供应同比下降

2%至222吨，降至五年来最低水平；总需求预计为243吨，同比减少13吨。 

 

【期指】周三A股整体走势分化，上证涨0.18%，创业板涨0.25%，科创50下跌0.97%，北证50跌1.3%，

平均股价跌1.03%，全市场成交总量17427亿元，缩量2033亿元，超4100只个股下跌。期指明显分化，

IH和IF收涨，IC和IM下跌。隔夜美股三大指数反弹，英伟达2026财年第三季度财报显示，其营收与

每股收益均超出华尔街预期，同时对第四季度营收的指引也高于市场预期，英伟达美股盘后涨超4%。

A股市场的风格明显分化，大小票泾渭分明，强势如银行保险，而小盘股回落。A股整体继续调整，

板块轮动加快，建议短期做好防守，可利用组合降低风险，如股指+债券组合。  

【有色】夜盘有色除镍以外均高开低走或冲高回落转跌。沪铜冲高回落，收盘小涨，持仓总量减少5

千余手；同期沪铝、沪铅和沪锌均高开低走，而沪锡冲高回落。沪镍小幅反弹，但持仓总量减少，

反弹动力来自于空单的减持。 夜盘期间，美股虽然上涨，但美元表现较强，美元指数重返100整数

关之上，限制了有色的整体反弹。近期外围宏观不确定性较强，如12月美联储降息概率的下降对市

场的影响，建议暂时观望，12月合约将加速向远期合约移仓，注意远期合约的持仓和总持仓的恢复

情况。 

【贵金属】昨日夜盘，金银震荡格局，沪金收于935.42，涨幅为0.53%，沪银主力收于12035，涨幅

为0.63%，美国劳工统计局确认将取消发布10月非农就业报告，降低了市场对12月降息的预期，美元

升破100，美三大股指收涨，英伟达财报再超预期，科技股反弹。后续关注美东时间11月26日上午将

发布第三季度GDP修正值，10月份个人收入、支出及PCE价格指数，或是决定美联储是否降息的关键

数据。短期建议黄金轻仓看多，黄金的需求主要来源于各国央行，当下流动性转宽给予黄金向上弹

性，关注目前美流动性问题，如流动性紧缩，则黄金也无法避免受到波及；白银维持观望，目前白

银流动性仍然偏紧，看好其在风险偏好回升中的向上弹性。而基于全球处于去美元化阶段，黄金仍

具有巨大向上潜力，但其中过程或有反复，使得短期黄金面临震荡。 

【黑色金属】夜盘螺纹热卷铁矿焦煤震荡偏弱，焦炭收盘价与昨日持平。15日生态环境部发布消息，

经党中央、国务院批准，第三轮第五批中央生态环境保护督察全面启动，覆盖北京、天津、河北3省



                  

  

  
 

 

市及5家央企。产业方面，上周钢厂日均铁水产量236.88万吨，周环比增加2.6万吨，钢材供给宽松。

近日国家发改委会议要求煤炭保供，释放要保供稳价的信号。11月-12月国内煤炭产量或将稳步增长

，利空焦煤焦炭。螺纹在3000元/吨附近有冬储价值，叠加明年3-5月消费旺季预期，预计钢价底部

有支撑，短期钢价震荡，中长期价格走势取决于反内卷限产等政策执行力度。 



                  

  

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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