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今早统计局公布了8月份制造业采购经理指数（PMI）为49.4，较7月上涨0.1， 虽然尚未恢复

到50之上，但整体显示了制造业的景气水平改善，经济运行有向好发展的迹象。  

 

  

图1：我国制造业和非制造业PMI  数据来源WIND 华鑫期货研究所 

一、新订单和生产双双反弹 

       代表供给的生产指数和代表需求的新订单指数均反弹，但后者仍处于50之下，且反弹幅度低

于生产指数，两者剪刀差继续扩大。新出口订单小幅回升0.1至47.2，连续16个月处于荣枯线之下
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，而从业人员指数为47.9，比上月下降0.1个百分点，连续30个月处于荣枯线之下。8月份的原材料

库存指数小幅增加，而企业产成品库存指数小幅减少。    

  

图2：生产指数与新订单指数  &生产指数与新订单指数剪刀差    数据来源WIND 华鑫期货研究所 

 

图3：原材料库存和产成品库存  数据来源WIND 华鑫期货研究所 
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二、 大中小型企业景气延续分化 

大型企业制造业 PMI 为 50.8，比上月上升 0.5，表明大型企业生产经营活动扩张加快，对整

体制造业的稳定和增长起到了主要支撑作用。中型企业 PMI 为 48.9，比上月下降 0.6，连续 8 个

月处于荣枯线之下，而小型企业 PMI 为 46.6，比上月上升 0.2，连续 17 个月处于荣枯线之下。 我

国中小企业数量庞大，占企业总数的绝大部分，是吸纳就业和推动经济发展的重要力量，中小型

企业的景气有待进一步改善。 

 

图4：大中小型企业制造业PMI   数据来源WIND 华鑫期货研究所 

三、高技术制造业表现亮眼 

  

       四大行业中，高技术制造业表现亮眼，8月较7月增加1.3至51.9，创今年4月份以来新高。同期

装备制造业和基础原材料行业均小幅反弹，而消费品行业小幅回落。高技术制造业的亮眼表现，

也会在权益类市场中的相关板块中有所映射。  

四、原材料购进价格快速回升 



                  
 

       

  
 

 

        专题报告 

 

 

        主要原材料购进价格指数和出厂价格指数继续回升，其中原材料购进价格上涨1.8至53.3，创

去年10月以来新高，可关注9月中旬将公布的PPI同比和环比数据是否进一步改观。  

 

图5：出厂价格和原料购进价格   数据来源WIND 华鑫期货研究所 

五、市场预期指数小幅回升 

8 月生产经营活动预期指数53.7，连续两个月回升， 显示制造业生产投资预期继续改善。 

 

图6：生产经营活动预期   数据来源WIND 华鑫期货研究所 
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七、总结 

8月制造业PMI小幅回升，虽然尚未恢复到50之上，但整体显示了制造业的景气水平的改善，

经济运行有向好发展迹象，分项数据中，高新技术行业的表现亮眼，表现出了国内经济结构的优

化，这也将在国内权益类市场中的相关板块中有所映射。9月份美联储降息基本定局，后期关注

国内宏观经济逆周期调节的相关政策，包括货币和财政政策的发力。  
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本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表

达的观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的

具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者

使用本文所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、

评估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的

义务。本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所

引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权

利。 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“见微知著，臻

于至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各

类客户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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