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一、 行情回顾 

7月1日中央财经委员会第六次会议提出，依法依规治理企业低价无序竞争，推动落后产能有

序退出。此消息发出后，“反内卷”政策热潮涨起，叠加产区强降雨天气扰动以及泰柬边境冲突

升级提振，胶价一路表现强势，从月初的14095元/吨上涨到最高点15665元/吨。随着地缘冲突未

继续发酵叠加市场炒作情绪快速降温，商品整体抛售 ，橡胶所附有的金融属性带动盘面继续走跌

回归基本面走势。 8月正值产区割胶旺季，但边境冲突零星战火不断，导致泰国大量柬籍劳工返

乡，劳工缺失及泰国强降雨预警支撑胶价震荡上扬。 

 

来源：文华财经 

二、供应端分析  

1、供应增量逐步释放，原料价格先抑后扬 

7-8月受台风等天气影响导致降雨偏多，新胶上量节奏缓慢，同时，因泰国与柬埔寨地缘冲突

升级导致东南亚胶源流通受阻，故原料价格相对保持坚挺。截止到8月21日，泰国杯胶价格为49.2

泰铢/公斤，胶水价格为54.7泰铢/公斤。除特别年份2024年，杯胶和胶水价格上均处于近五年同

期的较高水平，泰国气象局预警8月下旬雨水将继续增多，海南和云南产区未来仍有降雨预期，

为保证自身生产及需求，部分加工厂加价抢收原料，将推动原料价格继续保持坚挺。    
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数据来源：钢联、华鑫期货研究所 

2、进口情况 

天然橡胶附有的农产品属性使得它的产量增量呈现季节性，比如作为我国第一大供应国泰国

，泰国旺产季为8-10月，供应增量高峰期，同时国内轮胎企业为下半年“金九银十”销售旺季，

往往会提前备货，以此带动橡胶进口量大涨。通常每年7-9月为天然橡胶全球进口量高峰期，下半

年的进口量往往要高于上半年。 

今年国内进口量出现了逆季节性，1-6月进口量相较往年有所增加，基本与2023年相差不大，

但到了7月份橡胶进口量虽继续延续上半年增长态势，但增速有所放缓。据海关总署公布最新的

数据显示，2025年7月中国天然及合成橡胶（包含乳胶）进口量为63.4万吨，同比增长3.4%，1—7

月累计进口量达470.9万吨，累计同比增加20.8%。泰国作为我国第一大供应国，7月从泰国进口约

20万吨，同比增长 33%，占总进口量的 40%。其中混合胶进口量同比增长 52%，但标准胶进口量

同比下降 11%，侧面反映泰国标胶出口部分被科特迪瓦、缅甸等国替代，同时因泰国8月雨水增

多可能在一定程度上影响割胶作业，故可能会对今年进口量有所影响；科特迪瓦作为新兴主产供

应国，2025年前7个月出口量同比增加14.3%至90.85万吨，其中 7 月单月出口量同比增长 28.3%，

中国自科特迪瓦进口的天然橡胶在标准胶中占比超 20%。 

 

数据来源：wind、华鑫期货研究所 
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3、青岛去库节奏相较往年有所延长 

目前天胶整体库存已连续三周下降，截止到8月17日，国内天然橡胶社会库存为128.54万吨，

环比增加0.59%；青岛保税区和一般贸易合计库存量为61.67万吨，环比降0.5%。橡胶附有的农产

品属性使得每年7-10月橡胶进口量不太大，货源到港率下降以及前期胶价下跌企业低价补库，国

内库存整体处于消化阶段。从季节性分析来看，往年去库通常发生在4-6月份，但今年一季度国内

库存相较往年明显处于低位，但截至到4月中旬，往年同期国内库存已开始去库，而今年库存仍

在累库且几乎与往年持平，到了8月份才开始去库，且去库节奏相对缓慢，当前一般贸易库、保

税区以及国内库存除了低于2023年同期库存，均高于近几年库存。

 

数据来源：钢联、华鑫期货研究所 

4、半钢胎和全钢胎降库分化 

从开工率来看，半钢胎产能利用率在经历了几周连续下跌后，本周有所回升；而全钢胎产能

利用率近几周持续提升。截至8月22日，半钢胎产能利用率为71.87%，低于近两年同期同期水平，

但样本企业库存周转天数达 47.05 天，同比增加 10.57天，处于近五年来历史高位.受关税问题缓解

、国际局势缓和以及内销旺季影响，出口订单呈现稳中提升趋势，全钢胎开工率当前处于近几年

均值水平，为64.97%，且全钢胎库存周转天数为39.76，同比下降3.92天，处于近五年历史低位。  
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数据来源：钢联、华鑫期货研究所 

5、终端需求销售市场稳健增长 

今年以来“以旧换新”政策效果继续显现，“反内卷”工作的积极开展对橡胶需求从远期来

看其实是一个增量预期。进入7月，汽车行业步入传统季节性淡季，部分厂家开启年度设备检修

。据中汽协产销数据显示，2025年7月份，我国汽车产销环比分别下降7.3%和10.7%。其中，我国

重卡销售市场整体呈现稳健增长，重卡销量为8.49万辆，环比下降13.26%，同比增长45.62%；1-7

月累计销量62.4万辆，累计同比增长10.89%。 

 

数据来源：wind、华鑫期货研究所 

三、行情展望 

8月份为海外产区季节性割胶旺季，未来海内外产区继续受天气影响，原料价格或维持高位

运行，不过云南替代种植指标增量陆续释放，天胶供应压力仍在，胶价上涨空间有限。今年进口

逆季节性导致去库时间持续延长，8月以来青岛港口库存持续降库，且轮胎出口数据增幅创新高

以及即将进入“金九银十”旺季，下游需求采购积极性有望回暖。当前橡胶自身基本面季节性偏

强预期以及宏观氛围回暖背景下，预计盘面仍维持偏强震荡运行。 
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本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表

达的观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的

具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者

使用本文所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、

评估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的

义务。本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所

引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权

利。 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻

于至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各

类客户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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