
                  
 

        

  
 

 

核心观点：1-7月铁矿进口量同比减少 1.9%，国产矿产量持平，国内铁矿总供应减少 1.9%左右。

按上海钢联统计数据，1-7月全国 247家高炉日均铁水产量 236万吨，较去年同期增加 3.6%。根

据国家统计局统数据，1-7月生铁产量同比下降 1.3%。1-7月国内铁矿供给略小于求，导致铁矿

45港港口库存与钢厂库存均下降。展望 8-12月，供应方面，预计下半年全球铁矿产量将较上半

年增加 6237万吨，下半年同比去年增加 2831万吨。需求方面，2025年全球粗钢产量较去年呈下

降趋势。由于钢材需求下降和国内反内卷政策的推进，8-12月国内钢厂大概率减产或限产，日均

铁水产量或将从当前的 240.7 万吨下降至 230万吨以下，铁矿需求大概率下降，随着供应增加，

铁矿逐渐向宽松转变，预计 8-12月铁矿价格承压。 

 

 

一、 铁矿供需格局 

中国拥有全球一半以上的钢铁产能和产量，我国每年需进口铁矿11亿余吨，占全球铁矿进口

量的70%以上。中国是全球铁矿最大的消费进口国。中国铁矿石进口量的80%来自于澳大利亚和巴

西两国，其中从澳大利亚进口占比超过60%。全球铁矿石优质资源被四大矿山（力拓、淡水河谷

、必和必拓、FMG）垄断，中国进口矿中有80%来自四大矿山。四大矿山处于铁矿定价的主导地位

，掌握着铁矿的定价话语权。四大矿山企业的股权大部分在欧美日等国财团或投资基金手中。中

国进口铁矿被四大矿山卡脖子。四大矿山的铁矿成本（CFR中国北方港口）不超过40美元/吨，

2022-2023年中国铁矿进口平均价格（62%Fe:CFR中国北方港）在117-120美元/吨附近，2024年在

109美元/吨附近。截至8月18日，中国铁矿进口平均价格（62%Fe:CFR中国北方港）在98.6美元/

吨，中国钢铁产业链90%的利润以上被四大矿山攫取。 

 

二、 铁矿供应 

根据上海钢联，预计2025年全球铁矿石产量同比增加3039万吨，其中下半年产量将较上半年

增加6237万吨，下半年同比增加2831万吨。主要来自铁桥项目、Onslow项目及安米利比里亚项目

等将逐步释放产量。中国宝武和澳洲力拓等企业共同投资开发的非洲几内亚“西芒杜项目，计划



                  
 

        

  
 

 

2025年年底开始投产，设计年产能为1亿吨。力拓集团和中国宝武共同投资的澳洲西坡项目，已

于今年上半年开始投产，满产产能为2500万吨/年。 

截至8月15日，澳巴铁矿19港总发货量8.2051亿吨，较去年增加335万吨，增幅0.4%。 

图1：澳巴铁矿19港发货量  

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

2025年1-7月铁矿进口量6.97亿吨，较去年同期减少1727万吨，减少2.4%。国内铁矿对外依

赖度高达80%左右，进口减少对国内铁矿总供应影响约-1.9%。 

图2：铁矿进口量  

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

2025年1-7月国产原矿产量5.96亿吨，同比持平。按铁元素计算，国产矿供应占总供应20%左

右，1-6月国产原矿减产对铁矿总供应影响基本持平。由于铁矿进口量的减少，今年1-7月国内铁

矿总供应同比下降1.9%左右。 

 



                  
 

        

  
 

 

 

 

 

图3：国产原矿产量 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

三、 铁矿需求 

2025年1-6月全球粗钢产量9.34亿吨，同比减少1803万吨，降幅1.9%，上半年全球铁矿产量

增量3039万吨，铁矿供给整体宽松。预估2025年全球粗钢将同比负增长。 

图4：全球粗钢产量  

 

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

根据钢联数据，截至8月15日，全国247家高炉日均铁水产量平均值237.1万吨，较去年同期

229.5万吨增加3.3%。1-7月全国247家高炉日均铁水产量236万吨，较去年同期增加3.6%。当前日

均铁水产量在240.7万吨，当前钢厂对铁矿需求较好。由于钢材需求下降和国内反内卷政策的推

进，下半年钢厂大概率减产，。 



                  
 

        

  
 

 

 

 

 

 

图5：全国 247 家高炉日均铁水产量 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

根据国家统计局数据，今年1-7月生铁产量累计值5.058亿吨，同比减少1.3%。今年1-7月国

内铁矿总供应减少1.9%，总体需求高于供给，铁矿降库。 

 

图6：生铁产量 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

截至8月15日，45港铁矿库存1.382亿吨，较年初下降1057.7万吨。 

图7：铁矿45港库存 



                  
 

        

  
 

 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

 

 

 

 

 

 

截至8月15日，根据上海钢联统计的247家钢厂进口矿库存9136.4万吨，较年初下降722.5万

吨。 

图8：247家钢厂进口矿库存  

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

四、 铁矿成本 



                  
 

        

  
 

 

从主流矿山62%CFR中国北方港口的现金成本来看，四大矿山为20-40美元/吨。 

国产矿生产成本在80美金/吨附近。 

图9：铁矿生产成本曲线  

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

五、 铁矿高价格 

8月19日曹妃甸港库PB粉价格775元/吨，较去年同期733元每吨高出6.8%。 

图10：曹妃甸PB粉价格 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

当前铁矿与螺纹现货价格比值处于低位，与螺纹价格相比较，铁矿价格处于高估值状态。国

内钢厂利润微薄，部分钢厂处于盈亏边缘，而海外四大矿山利润率超200%。国内钢铁产业链超

90%以上的利润被海外矿山攫取。下半年随着国内钢铁行业反内卷和铁矿供需逐渐向宽松转变，

预计螺纹与PB粉价格之比或将上升，可以参与买螺纹热卷空铁矿进行跨品种套利。 

 

图11：螺纹与铁矿现货价格比值  



                  
 

        

  
 

 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

8月18日曹妃甸港库PB粉价格775元/吨，折盘面792元/吨。铁矿主力合约2601基差21元/吨。 

图12：铁矿主力合约基差 

 

数据来源：华鑫期货研究所、上海钢联 

 

 



                  
 

        

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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