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周五夜盘焦煤价格大幅下跌，远期合约跌停，持仓总量减少13万手，降幅接近15%，主力9月

持仓降幅接近20%，作为市场风向标的“煤超风”转入调整，对整体商品特别是前期以“反内

卷”为主题炒作的商品形成负面影响，夜盘大部分工业品下跌，可以预计下周一的碳酸锂（周五

涨停收盘）将大幅低开，若客户持有碳酸锂多单，可考虑期货和期权方式对冲风险。下是针对该

情况的几种对冲方案

1.期货多单减持 

        预计碳酸锂9月合约低开3000-4000点开盘，即76500-77500，考虑做减仓或部分减仓，降低杠

杆率。优点是流动性较好，执行快捷，成本低。   

2. 期权对冲方案 

1）买入看跌期权（保护性策略）： 

操作方式：客户可以买入看跌期权，支付一定的权利金，获得在未来某个时间以特定价格卖

出碳酸锂的权利。靠考虑76000或者75000看跌期权。周末收盘价格分别为1850和1490。预计周一

两者分别高开于3000-4000和2500-3500。 

优势：保留上行预期，如果碳酸锂价格大幅下跌，看跌期权的价值将上升，客户可以通过期

权获利来对冲现货市场的损失。 

风险： A.期权合约成交流动性不足。B.如果价格没有下跌，客户将损失权利金。 

2）卖出看涨期权

可卖出看涨期权，收取权利金。以最活跃的 LC2509-C-80000为例，周五 收盘4940，预计周一

开盘于2500-3000附近。 

优势：在价格稳定或下跌的情况下，客户可以获得权利金收入，增加收益。 

风险：如果价格大幅上涨，客户可能需要履行期权合约。  

3）领口策略（Collar）： 

持有碳酸锂多单的同时，买入看跌期权+卖出看涨期权，降低对冲成本。 
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优点： 客户短期预期碳酸锂剧烈震荡，保留看涨预期，缺点是牺牲部分上涨空间以换取下行

保护。客户可按照各自风控需求，选择实值期权 OR 虚值期权，后者预判市场有更大的下跌行

情。 
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本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表

达的观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的

具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者

使用本文所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、

评估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的

义务。本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所

引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权

利。 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻

于至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各

类客户包括产业型客户和交易型客户的成长。 

 

华鑫期货有限公司 

地址：上海市黄浦区福州路666号21、22楼 

邮编：200001 

电话：400-186-8822 

 

 

 

华鑫期货                                           华鑫期评 
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