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【鑫期汇】金银周报0628：避险情绪下降，降息预期抬升，A股和美股皆创下阶段

新高，金弱银强

一、金银相关数据 

 

 

 

二、汇率和利率 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、库存、金银比、ETF、基金净持仓图 
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三、分析及展望 

本周沪金持续震荡走软，沪金主力 2510 收于 768.64 元/克，周跌幅为 1.5%， 白银探低回升，主

力合约收于 8792 元/千克，周涨幅为 1.48%。 

本周初，伊以战争迅速结束，原油应声下跌，避险情绪下降进一步导致了黄金失去上行的动力，

美联储主席鲍威尔在周三举行听证会，鲍威尔表示需要等待更多就业数据和通胀数据落地才能决定是

否进行降息。另外，美联储其他官员则表示，可能会在下半年进行两次降息，市场对鸽派言论表现仍

较为克制，并未强势支撑金价的上行。 

 临近周末，美国商务部长卢特尼克表示，7 月并不是“对等关税”的结束时间，这或导致避险情

绪进一步下降，并使金价承压。结合特朗普之前的言论，“抢出口”逻辑或将改变，美国经济面数据

并不支撑高额关税带来的通胀，本周公布的美国第一季度实际 GDP 下修至-0.5%，本周五的美国核心

PCE 物价指数升至 3.5%，显示目前环境下美国的通胀仍然较为顽固。 
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策略：对于后市，在美元持续走软的背景下，中长期来看黄金的牛市没有结束，维持低吸和看多

的策略；对于白银，基于未来降息，我们认及流动性转宽或给予白银更大的向上弹性，看好白银在金

银比修复过程中的向上格局。  
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本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与

所表达的观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文

人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对

依据或者使用本文所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见

、评估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更

新的义务。本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本

文，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律

责任的权利。 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,

臻于至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助

力各类客户包括产业型客户和交易型客户的成长。 

 

华鑫期货                                           华鑫研究 
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