
                  

  

  
 

 

 

 

  



                  

  

  
 

 

宏观与产业 

1、 美国总统在白宫签署两项关于所谓“对等关税”的行政令，宣布美国对贸易伙伴设立10%的“最

低基准关税”，并对某些贸易伙伴征收更高关税。美国宣布对进口汽车加征25%的关税，将于4月

3日生效。 

2、 中办、国办近日印发《关于完善价格治理机制的意见》，部署五方面重点任务及17项具体措施，

通过健全市场价格形成机制、创新价格引导机制、完善价格调控机制、优化价格监管机制、强化

价格治理基础能力建设，加快构建市场有效、调控有度、监管科学的高水平价格治理机制。《意

见》提出，要综合考虑总供给和总需求以及经济增长、市场预期、输入性影响等因素，合理确定

价格水平预期目标，强化宏观调控导向作用。 

3、 白宫高级官员表示，基准关税税率将于4月5日生效；将对所有国家征收10%的基准关税，并对

最恶劣的违规者名单征收更高的对等关税；计划对半导体，制药和潜在的关键矿物征收其他

行业关税，这些不在新关税的覆盖范围之内；将回应其他国家的报复，以确保紧急秩序不被

破坏；对来自墨西哥和加拿大的符合美墨加协定的商品的豁免将继续。  

资本市场 

1、 昨日A股与港股市场（按前结算价） 

周三A股冲高回落，市场交投清淡，盘面无明显主线，超2700只个股上涨，机器人概念反弹，军

工、黄金股普跌。截止收盘，上证指数涨0.05%报3350.13点，深证成指涨0.09%，创业板指涨0.13%

。市场成交额仅9927亿元，时隔50个交易日再次跌破1万亿元关口，创年内第二地量。 

恒生指数跌0.02%报23202.53点，恒生科技指数涨0.35%，恒生中国企业指数跌0.07%，大市成交

2165.98亿港元。小米集团跌逾4%，延续近期颓势。南向资金净买入117.17亿港元，小米集团、阿里

巴巴、腾讯控股分别获净买入20.44亿港元、15.19亿港元、10.35亿港元。 

2、 昨日美股、美债与美元 

美国三大股指全线收涨，道指涨0.56%报42225.32点，标普500指数涨0.67%报5670.97点，

纳指涨0.87%报17601.05点。高盛涨超2%，亚马逊涨约2%，领涨道指。万得美国科技七巨头指

数涨0.6%，特斯拉涨超5%，苹果涨0.31%。中概股涨跌不一，硕迪生物涨超7%，小马智行跌逾

4%。 



                  

  

  
 

 

美债收益率全线走低，2年期美债收益率跌3.91个基点报3.8358%，3年期美债收益率跌

5.94个基点报3.8037%，5年期美债收益率跌6.25个基点报3.8593%，10年期美债收益率跌5.52

个基点报4.1118%，30年期美债收益率跌3.59个基点报4.4891%。  

美债收益率全线走低，2年期美债收益率跌3.91个基点报3.8358%，3年期美债收益率跌

5.94个基点报3.8037%，5年期美债收益率跌6.25个基点报3.8593%，10年期美债收益率跌5.52

个基点报4.1118%，30年期美债收益率跌3.59个基点报4.4891%。 

国内商品期货夜盘收盘涨跌不一，能源化工品多数上涨，PVC涨 1.22%。黑色系多数下跌。农产

品多数上涨，菜油涨 1.78%。基本金属多数收跌，氧化铝跌 1.61%，沪锌跌 0.71%，不锈钢跌 0.7%，

沪铅跌 0.46%，沪镍跌 0.39%，沪铜跌 0.13%。沪金跌 0.15%，沪银跌 0.14%。   

【贵金属】贵金属昨日高位震荡，沪金主力收于 734.4，跌幅为 0.14%，沪银主力收于 8396，

跌幅为 0.13%。特朗普昨日宣布关税落地，避险情绪上升，美国财长贝森特确认, 最新措施后, 

中国今年一共将被特朗普政府加征 54%关税，欧美的关税则为 20%，美债先走弱后走强。短期

来看，黄金依然维持震荡偏强的走势，且有企稳继续向上的走势，央行持续购金以及大量资金

流入黄金 ETF，进一步刺激贵金属向上。对于白银而言，警惕其高波动性，在贸易战和关税壁

垒前景不明朗的大背景下工业金属或受到拖累。中长期来看，美贸易战与去美元化背景下黄金

仍具有巨大向上潜力，逢低看多依然是黄金的主线交易逻辑，区间操作，止盈止损。 

【原油】北京时间凌晨 4 点特朗普宣布美国“对等关税”计划，由于税率高于市场预期，消息

公布后，隔夜油价尾盘一度暴跌，回吐周内涨幅，今早外盘油价延续低开。昨日晚间 EIA 报告

数据显示，美国原油库存累库远超预期。OPEC+4 月增产工作会议也将于周四召开，会议也将

审议部分成员国补偿减产的计划。短期原油市场由地缘扰动向宏观面转变，整体来看，美国关

税落地后，油价又进一步回落风险，近期油市受突发事件影响波动较大，注意风险控制。 

【黑色金属】周三夜盘螺纹热卷震荡收跌。上周螺纹热卷表观需求回暖，螺纹热卷产量均增加，

螺纹热卷厂库与社会库存均下降。根据国家统计局数据，房屋施工面积同比下降 9.1%，房屋

新开工面积同比下降 29.6%，国内地产维持收缩态势，今年建筑钢材需求整体偏弱。上周钢厂

日均铁水产量 237 万吨，处于高位，短期钢材供给宽松。在钢铁行业未大面积限产减产的情况

下，预计螺纹 RB2505 在 3100-3300 区间运行。 



                  

  

  
 

 

【农产品】夜盘双粕震荡收涨，三大油脂走势分化，菜油领涨油脂。美国生物柴油惨混前景改

善提振油脂看涨情绪，但近期国内大豆到港增加，压制豆油上方空间。菜油、棕榈油走势强于

豆油。马棕油进入季节性增产季，但出口数据疲软，加上印尼 B40 计划暂未进一步推进，市场

多空交织，棕榈油或震荡偏强。菜油在油脂中表现相对较强，受到中加贸易政策的不确定性，

后期国内菜籽到港量或偏少，短期内菜油或维持震荡偏强走势。昨晚美对等关税落地，美对华

加征关税再度升级，关注我国后续是否存在对美农产品反制。  



                  

  

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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