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华鑫期货铂专题报告

2025年04月01日

引言： 铂族金属（Platinum Group Metals，简称PGMs）是元素周期表第VIII族中具有特殊价值的

贵金属集合体，涵盖钌(Ru)、铑(Rh)、钯(Pd)、锇(Os)、铱(Ir)、铂(Pt)六大元素。这类金属材料因

兼具战略属性和工业价值，被列为现代工业的关键基础材料。其主要特征表现为：①独特的物理

化学性质，包括常温惰性、耐强腐蚀和高温稳定性；②卓越的催化活性，在化学反应中展现优异

的催化选择性；③天然赋存稀少，全球探明储量主要集中于南非、俄罗斯等少数国家。从市场结

构分析，钯金、铂金和铑金构成产业主体，三者合计约占全球铂族金属消费总量的82%以上，广

泛应用于汽车催化剂、电子元器件、氢能装置等高新技术领域。 

 

截至3月27日，国内金属铂（Pt:99.95%）价格为238元/克，较上周同期价格下跌3元/克，跌 幅

1.24%。 
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一、 铂供给 

 

 

据世界铂金投资协会（WPIC）分析，2024年全球铂金总供应量预计同比增长3%，达到729.3

万盎司，但是增长幅度受到显著。矿山总供应量为580.7万盎司，回收供应量为148.6万盎司，较之

前的预期低10万盎司，这使得2024年成为 WPIC 自2013年报告发布以来最低的一年。 

世界铂金投资协会(WPIC)3月5日发布了2024年第四季度及全年的《铂金季刊》，自2022年以来供

应持续无法满足需求，导致市场出现连续短缺和结构性赤字。需要强调的关键点是尽管地缘政治

和经济背景存在不确定性，且此前预期汽车动力系统的电气化将在短期内削弱汽车需求，但铂金

需求依然强劲。预计2025年将连续第三次出现短缺，且缺口会有所加深，目前预计为26吨。预计

2025年的需求将减少5%，降至244吨，但仍远高于2020年以来的五年平均水平，而总供应量预计

将同比下降4%，降至218吨。 



                  
 

       

诚信、专业、稳健、高效 仅供内部交流参考 
 

 

        专题报告 

 

3

 

铂金的地上存量在2024年下降了23%，降至105吨，预计在2025年将进一步下降25%，降至79吨，

仅能满足不到四个月的需求。 

在投资领域，各地区展现不同亮点：美国市场受政策影响，第四季度投资需求高达11.2吨，大量

铂金流入 ETF 基金和交易所交割库。 

 

2025 年2月，国内铂金进口量为1.2069吨。从进口国家/地区上来看，国内铂金的进口国主要 

来自南非 
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二、 铂需求 

 

总需求量年均保持不变。在总需求中，汽车行业前景是铂族金属需求的关键，我们预计铂金总需

求将从 2024 年的 795.1 万盎司增长至 2029 年的 803.9 万盎司。首饰、工业和投资领域的铂金需求

预计都将增长由于修正了对燃料电池汽车的预测，汽车领域需求平均下调 1%（-3.2 万盎司），投

资领域需求平均下调 3%。这些被更高的工业领域需求所抵消。 

 

三、后市展望 

特朗普宣布对进口美国的汽车加征25%永久关税，可能会对美国汽车销售和铂族金属需求产生负

面影响。2024 年，铂族金属在汽车催化剂中的节约使用重新成为投资主题，有报道称中国国内催

化剂生产商大幅减少了负载量。庄信万丰（Johnson Matthey）指出，2020 年中国 6a 排放法规实施

前所经历的铂族金属负载量初始增加（约 20%）已从催化剂中节约出来。铂金的汽车需求下降正

被新兴的新能源电池电动汽车部分抵消。但短期内铂金需求预测仍面临重大风险，高成本、基础

设施挑战和政策不确定性对该行业构成压力。 
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本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表

达的观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的

具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者

使用本文所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、

评估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的

义务。本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所

引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权

利。 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻

于至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各

类客户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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