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天然橡胶作为重要的工业基础原料，广泛应用于轮胎制造、橡胶制品生产等领域，其期货价

格走势一直是市场关注的焦点。回顾过去近15 年天然橡胶主力合约的结算价走势，呈现出较为明

显的涨跌周期。随着产业链的不断成熟，每轮行情的涨跌幅逐渐收窄，价格的峰值与谷值也呈逐

步下降和抬升趋势。 

一、 近十五年天胶期价走势回顾 

2009年年初—2011 年一季度，橡胶价格处于上涨通道。全球经济开始复苏，加之 2009 年天然

橡胶主产区减产，市场供需关系发生转变，橡胶价格开启了长达两年的牛市行情。价格从8715元/

吨上涨到43500元/吨，涨幅高达近400%。 

2011年二季度—2015年四季度，橡胶价格处于下行通道，价格从43500元/吨下跌至9350元/吨

。前期种植的橡胶树进入开割期，导致全球天然橡胶产量持续增加，供需失衡局面加剧。同时，

全球经济增速放缓，市场需求逐渐疲软，价格不断承压下行。 

2016年一季度——2017 年一季度，橡胶价格有所反弹，价格从9350元/吨上涨至22310元/吨。

大宗商品市场整体回暖，加之部分天然橡胶产区因天气异常等原因出现减产情况，市场供应预期

减少，刺激了价格的回升。在此期间，橡胶期货价格从低位逐步攀升，市场信心得到一定程度的

恢复。 

2017年二季度——2020 年一季度，胶价再次进入下行阶段，价格从22310元/吨跌至9115元/吨

。全球经济增长面临诸多不确定性，贸易摩擦加剧，对天然橡胶的主要消费领域，如汽车制造业

和轮胎行业产生了较大冲击，需求端表现持续疲软。同时，天然橡胶产能仍处于相对高位，供应

较为充足，进一步推动价格下行。尤其是 2020 年初，新冠疫情的爆发给全球经济和产业链带来巨

大冲击，天然橡胶期货价格大幅下跌，在 3 月左右触及近十年的最低水平。 
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2020年二季度——2023年二季度，天然橡胶期货价格进入震荡调整阶段。随着各国对疫情的

有效防控和经济刺激政策的逐步实施，全球经济开始缓慢复苏，天然橡胶市场供需关系也在不断

调整。需求端，汽车产业逐渐恢复，轮胎替换需求和出口市场有所增长；供应端，主要产胶国的

生产情况受到天气、劳动力等因素影响，产量波动较大。在供需双方的相互作用下，价格在一定

区间内波动，整体呈现出震荡调整的态势。 

2023年三季度——2024年四季度，橡胶期货价格上涨，从11430元/吨上涨至阶段性最高点

20100元/吨。2023年海外产区受天气和病虫害因素影响，原料产出不畅，库存一直维持低位，推

动价格上涨；2024年又因受厄尔尼诺影响以及产区强降雨，产区出现二次停割，下半年受宏观刺

激、EUDR分流以及泰国洪涝灾害，将胶价推至阶段性新高。 

 

来源：文华财经 

二、供应端分析  

1、全球产量变化 

全球天然橡胶主要产自泰国、印尼、马来西亚等东南亚国家，这些国家的产量占全球总产量

的绝大部分。从历年的全球天然橡胶产量数据来看，2014年、2019年及2020年产量同比出现了负

增长。 

具体展开来说，2011 - 2016 年产量总体呈现先升后降。2011 年，全球天然橡胶总产量约 1050 

万吨，因前期胶价高位，刺激胶农积极种胶、割胶，导致种植面积增加，新种植橡胶树渐入产胶

期，产量稳步上升，2014 年达峰值。但之后，受全球经济增长放缓、天然橡胶价格持续下跌等因

素影响，胶农割胶积极性下降，部分胶农弃割或砍伐橡胶树，导致产量下降。 

2016 - 2021 年全球天然橡胶总产量在波动中略有上升。这一阶段，全球经济逐渐复苏，对天

然橡胶需求增加，价格回升，刺激胶农生产积极性。同时，一些产胶国通过技术创新和政策支持
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，提高橡胶树单产和总产量。如印尼政府加大对橡胶种植扶持力度，推广先进种植技术和管理经

验，使其橡胶产量在 2016 - 2021 年保持一定增长。 

2021 - 2024 年：全球天然橡胶总产量再次波动。2021 - 2022 年，受疫情影响，全球供应链受

阻，劳动力短缺，橡胶生产和运输受一定影响，产量略有下降。2023 - 2024 年，随着疫情得到控

制，全球经济逐步复苏，橡胶需求增加，价格上涨，胶农生产积极性提高，产量有所回升。 

 

数据来源：wind 华鑫期货研究所 

2、种植面积变化情况 

2011 - 2024 年期间，全球天然橡胶种植面积整体呈现先增长后稳定的趋势。在 2011 - 2016 年

，全球天然橡胶种植面积持续增长，在宏观和基本面的利好氛围下，胶价在2009-2011年期间大涨

，橡胶的割胶积极性高涨，同时橡胶价格创历史新高大大刺激了东南亚胶农种植的积极性。特别

是2012年，橡胶新种植面积创下自21世纪以来的峰值。但之后泰国新种植面积逐年下降，近几年

泰国持续受异常天气、病虫害等因素影响，新种植面积都基本维持为0。而印尼新种植面积总体

呈先增后减，近几年因为树龄和生产利润等的问题，导致印尼的产量出现了一个大幅度的下滑，

新种植面积平均维持5万公顷。而科特迪瓦近几年种植面积呈现增加趋势，得益于全球天胶需求

增长以及政府政策扶持，并且树龄相对年轻，单产相对较高。 
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数据来源：wind 华鑫期货研究所 

综合来看，东南亚传统产胶国产量供应变化仍是影响全球天然橡胶供应的核心，但未来供应

增长的核心力量来自新兴产胶国。从短期来看，未来 1 - 2 年天然橡胶价格有望维持震荡上行的态

势。在供应端，东南亚主产国的产量增长面临多重挑战，厄尔尼诺现象虽有望在未来逐渐缓解，

但前期造成的影响仍将在一定时间内持续，胶树的生长恢复需要过程，短期内产量难以大幅回升

。胶树老龄化问题在短期内也无法得到根本解决，割胶工人短缺现象预计仍将存在，这都将限制

天然橡胶的产量增长。根据ANRPC最新报告更新，2025 年全球天然橡胶产量预计与2024年水平相

比，将略微增长0.3%，增速比较缓慢。 
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本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表

达的观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的

具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者

使用本文所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、

评估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的

义务。本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所

引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权

利。 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻

于至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各

类客户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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