
一、有色期货价格周统计

表1 国内有色期货价格涨跌
项目 本周 上周 周度变化值 周度变化百分比
沪铜 74,090.00 73,850.00 240.00 0.32%
沪铝 19,795.00 19,975.00 -180.00 -0.90%
氧化铝 4,739.00 4,802.00 -63.00 -1.31%
沪锌 25,175.00 24,960.00 215.00 0.86%
沪铅 16,850.00 17,360.00 -510.00 -2.89%
沪镍 124,800.00 122,570.00 2,230.00 1.82%
不锈钢 12,935.00 12,895.00 40.00 0.31%
沪锡 242,930.00 242,770.00 160.00 0.06%

数据来源：Wind 、华鑫期货研究所 注：国内期货交易单位是元/吨

表2 LME和COMEX有色期价变化
项目 本周 上周 周度变化值 周度变化百分比
LME铜 8,982.00 8,941.00 41.00 0.46%

COMEX铜 4.1270 4.0985 0.03 0.70%
LME铝 2,558.00 2,534.50 23.50 0.93%
LME锌 3,031.50 2,971.50 60.00 2.02%
LME铅 1,969.50 1,980.00 -10.50 -0.53%
LME镍 15,311.00 15,356.00 -45.00 -0.29%
LME锡 28,626.00 28,491.00 135.00 0.47%

数据来源：Wind 、华鑫期货研究所 注：LME单位是美元/吨、COMEX铜是单位是美元/磅

表3 上海交易所有色库存周变化
项目 本周 上周 周度变化值 周度变化百分比
SHFE铜 74,172.00 70,864.00 3,308.00 4.67%
SHFE铝 201,185.00 212,298.00 -11,113.00 -5.23%
SHFE锌 30,236.00 40,137.00 -9,901.00 -24.67%
SHFE铅 51,821.00 52,035.00 -214.00 -0.41%
SHFE镍 36,124.00 35,390.00 734.00 2.07%
SHFE锡 6,722.00 6,834.00 -112.00 -1.64%

数据来源：Wind 、华鑫期货研究所 注：国内交易所库存单位是吨



表4 LME和COMEX有色库存周变化
项目 本周 上周 周度变化值 周度变化百分比
LME铜 272,725.00 272,325.00 400.00 0.15%

COMEX铜 95,590.00 93,193.00 2,397.00 2.57%
LME铝 652,650.00 665,025.00 -12,375.00 -1.86%
LME锌 244,500.00 257,525.00 -13,025.00 -5.06%
LME铅 247,900.00 255,250.00 -7,350.00 -2.88%
LME镍 162,090.00 161,238.00 852.00 0.53%
LME锡 4,810.00 4,625.00 185.00 4.00%

数据来源：Wind、华鑫期货研究所 注：LME库存单位是吨，COMEX库存单位是短吨

表5 内盘有色现货升贴水参考
项目 本周 上周 周度变化值 周度变化百分比

沪铜现货升贴水 -50.00 75.00 -125.00 -1.67
沪铝现货升贴水 -30.00 -90.00 60.00 -0.67
沪锌现货升贴水 265.00 315.00 -50.00 -0.16
沪铅现货升贴水 -250.00 -190.00 -60.00 0.32
沪镍现货升贴水 -1710.00 -2320.00 610.00 -0.26
沪锡现货升贴水 -400.00 -450.00 50.00 -0.11

数据来源：Wind 、华鑫期货研究所 注：单位是元/吨

表6 外盘有色现货升贴水
项目 本周 上周 周度变化值 周度变化百分比

LME铜（0-3） -110.08 -108.15 -1.93 1.78%
LME铝（0-3） -28.56 -39.83 11.27 -28.30%
LME锌（0-3） -17.00 -21.78 4.78 -21.95%
LME铅（0-3） -26.50 -26.01 -0.49 1.88%
LME镍（0-3） -221.62 -220.09 -1.53 0.70%
LME锡（0-3） -184.00 -198.00 14.00 -7.07%

数据来源：Wind 、华鑫期货研究所 注：单位是美元/吨

表7 COMEX铜基金净持仓
项目 2024/12/17 2024/12/10 周度变化值 周度变化百分比

COMEX铜基金净持仓 5,940.00 10,959.00 -5,019.00 -45.80%
数据来源：Wind、华鑫期货研究所



二、汇率和利率

表8 汇率和利率
项目 本周 上周 周度变化值 周度变化百分比

离岸人民币 7.3006 7.2926 0.0080 0.11%
美元指数 108.0151 107.8408 0.1743 0.16%
美元兑日元 157.8505 156.3905 1.4600 0.93%

美10年债收益率 4.6200 4.5200 0.1000 2.21%
数据来源：Wind 、华鑫期货研究所

三、库存、升贴水和基金净持仓图

图一：SHFE铜库存 数据来源WIND

图二：LME铜库存 数据来源WIND

图三：COMEX铜库存 数据来源WIND



图四：铜社会库存 数据来源WIND

图五：SHFE铝库存 数据来源WIND

图六： LME铝库存 数据来源WIND

图七：国内铝社会库存 数据来源WIND



图八： SHFE锌库存 数据来源WIND

图九： LME锌库存 数据来源WIND

图十： SHFE铅库存 数据来源WIND

图十一： LME铅库存 数据来源WIND



图十二： SHFE镍库存 数据来源WIND

图十三： LME镍库存 数据来源WIND

图十四： SHFE锡库存 数据来源WIND

图十五：LME锡库存 数据来源WIND



四、分析及展望

综述：

本周有色延续分化，铜锌镍锡等上涨，铅和氧化铝-铝下跌，整体市场交投不足。在欧美市场圣诞

假日休市期间，缺乏外盘指引的背景下，周二至周四，部分有色金属如铜铝的日内波动幅度狭窄。

分析：

【铜】本周沪铜一度震荡反弹，但周五高开低走后，几乎抹去全周的涨幅。整体市场交投不足，

本周三，沪铜主力合约的日内波动幅度不足300点，创阶段新低。宏观方面，海外市场预期美联

储降息放缓，导致美元指数高位，而国内宏观面也处于重要会议之后的真空期，铜市场缺乏宏观

指引；铜供需面上，持续降库，但这也存在由于1月20日特朗普上任后重启提高关税的政策，国

内提前出口所致，后期关注库存降幅边际转弱的可能。资金面上，铜目前持仓偏低，值得注意的

是，周四夜盘交易阶段，沪铜高开后持续减仓，但进入白天阶段，期价转跌后，持仓反倒转增，

说明了市场明显缺乏主动性买盘，建议暂时观望。

【氧化铝-铝】本周氧化铝继续呈近月强于远月的格局，即将进入交割月的1月合约和2月合约走势

略强月3月之后的合约，市场继续交易未来氧化铝供给宽松的逻辑，本周氧化铝价格震荡下行，

而近月合约，特别是1月合约受现货高升水的支持，价格继续保持震荡回升的格局。关注远期合

约3600-3800区域的支撑，该位置也是国内氧化铝厂合理利润的价格区域。本周铝走势偏弱，铝持

续降库，对期价有一定支撑，但季节性消费淡季，铝下游企业开工率下滑利空铝价。铝目前处于

铜和氧化铝的双重影响之下，建议暂时观望。

【铅锌】本周锌上半周反弹，下半周回落，一周仍录得红盘，由于12月合约交割后，现货对1月

及后期合约的高升水，期价短期形成了挤仓行情，自8月以来，每月15日即当月最后交易日后，

由于换月后的高升水，期价往往会出现一波挤仓行情，短期关注现货升水变化。铅冲高回落，特

别是在锌进入调整后，铅价回落幅度加大，周五重挫接近3%，回落至11月中旬的反弹起涨点。

【锡镍】本周初镍价反弹，但期价反弹过程中，持仓总量持续下降，周五期价下挫过程中，持仓

总量再度恢复，显示镍价格反弹缺乏主动性买盘，反弹沽空仍是市场主要旋律，目前镍仍在持续



累库，基本面一般。锡本周冲高回落，市场整体交投一般，盘面整体偏弱，涨跌均缺乏驱动力，

建议继续观望。

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所

表达的观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人

员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依

据或者使用本文所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、

评估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的

义务。本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所

引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权

利。



华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻

于至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各

类客户包括产业型客户和交易型客户的成长。
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