
                  

  

  
 

 

 

 

  



                  

  

  
 

 

宏观与产业 

1、 央行、证监会等七部门联合发布《关于进一步强化金融支持绿色低碳发展的指导意见》 

未来5年，国际领先的金融支持绿色低碳发展体系基本构建。《意见》要求推进碳排放权交易市

场建设，研究丰富与碳排放权挂钩的金融产品及交易方式，逐步扩大适合我国碳市场发展的交易主

体范围。进一步加大资本市场支持绿色低碳发展力度，支持符合条件的企业在境内外上市融资或再

融资，募集资金用于绿色低碳项目建设运营，规范开展绿色债券、绿色股权投融资业务。 

2、美国3月CPI涨幅超预期，打压美联储降息预期，6月降息基本无望 

市场对美联储年内降息次数预期已降至两次。美国总统拜登表示，通胀从峰值下降超过60%，但

仍需多努力。数据显示，美国3月未季调CPI同比上涨3.5%，创2023年9月以来新高，预期3.4%，前值

3.2%；季调后CPI环比上涨0.4%，预期0.3%，前值0.4%。剔除波动较大的食品和能源价格后，美国3

月未季调核心CPI同比上涨3.8%，预期3.7%，前值3.8%；环比上涨0.4%，预期0.3%，前值0.4%。 

3、美联储会议纪要显示，几乎所有与会者都认为今年降息是合适的 

对进一步缩表采取“谨慎”态度是恰当的；官员们寻求“迅速”放慢缩表速度；美联储倾向于

将月度资产减持规模降低大约一半；与会者指出，通胀放缓的过程仍在沿着普遍预期有些不平坦的

道路继续进行；与会者普遍指出，近期数据并未“增强”通胀持续降至2%的信心；美联储倾向于调

整国债减持限额而不是MBS来放慢缩表。 

资本市场 

1、 昨日国内股市 

A股震荡调整，创业板跌逾2%，科技、地产股表现低迷，低空经济概念逆势拉升。截至收盘，上

证指数跌0.70%报3027.33点，深证成指跌1.60%，创业板指跌2.06%，北证50涨1.63%，科创50跌1.85%

，上证50跌0.33%，深证50跌1.58%，万得全A跌1.33%，万得微盘股指数跌2.94%，万得双创跌2.36%。

A股成交额为8375.1亿元，北向资金净卖出41.14亿元，格力电器遭净卖出4.13亿元最多，工业富联

获净买入2.71亿元居首。 

香港恒生指数收涨1.85%报17139.17点，恒生科技指数涨2.12%，恒生国企指数涨2.06%，均实现

三连涨。行业板块普涨，新奥能源、中升控股涨超7%，阿里巴巴涨近5%。个股方面，信基沙溪股价



                  

  

  
 

 

闪崩，大跌近76%后停牌；浩森金融科技股价强势反弹，收涨432%。大市成交1072.94亿港元，南向

资金净买入23.25亿港元。其中，中国移动获净买入3.5亿港元居首，腾讯控股遭净卖出3.66亿港元

最多。中国台湾加权指数收跌0.16%，报20763.53点。 

2、 昨日美股、美债与汇率 

美国三大股指全线收跌，道指跌1.09%报38461.51点，标普500指数跌0.95%报5160.64点，纳指

跌0.84%报16170.36点。沃尔格林联合博姿跌6.05%，家得宝跌3.12%，领跌道指。万得美国TAMAMA科

技指数跌0.17%，特斯拉跌2.89%，苹果跌1.11%。中概股多数下跌，阿特斯太阳能跌7.36%，大全新

能源跌4.67%。 

美债收益率集体收涨，2年期美债收益率涨22.9个基点报4.984%，3年期美债收益率涨23.7个基

点报4.808%，5年期美债收益率涨22.9个基点报4.612%，10年期美债收益率涨18.2个基点报4.551%，

30年期美债收益率涨13.2个基点报4.632%。 

纽约尾盘，美元指数涨1.04%报105.20，非美货币普遍下跌，欧元兑美元跌1.06%报1.0742，英

镑兑美元跌1.07%报1.2540，澳元兑美元跌1.75%报0.6513，美元兑日元涨0.91%报153.17，美元兑瑞

郎涨1.03%报0.9129，离岸人民币对美元跌244个基点报7.2625。 

9:30 中国3月CPI、PPI 

20:30 美国上周初请失业金人数 

20:30 美国3月PPI 

 

1、 商品相关信息： 

上期所宣布，自4月12日（即4月11日晚连续交易）起，在黄金和铜期货品种实施交易限额。根

据公告，黄金日内开仓交易最大数量为2800手，铜日内开仓交易最大数量为2000手。上海国际能源

交易中心宣布，自4月12日（即4月11日晚连续交易）起，在原油期货品种实施交易限额。非期货公

司会员、境外特殊非经纪参与者、客户在原油品种各合约日内开仓交易最大数量为3200手。 

2、 夜盘动向：（按昨日结算价） 



                  

  

  
 

 

国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品多数下跌，20号胶跌2.11%，橡胶跌1.82%，丁二

烯橡胶跌1.28%，LPG跌1.1%，苯乙烯跌1.03%，纸浆涨2.19%，原油涨1.16%。黑色系涨跌不一。农产

品普遍下跌，白糖跌1.09%，菜粕跌近1%。基本金属多数收涨，沪锌涨2.06%，沪镍涨0.42%，沪铅涨

0.39%，沪锡涨0.32%，沪铝涨0.22%，沪铜跌0.25%。沪金跌0.44%，沪银涨0.11%。 

1、金融： 

【综述】昨日美国劳工统计局发布数据显示，美国3月消费者价格指数（CPI）环比增长0.4%，预期

值为0.3%；同比增长3.5%，预期值为3.4%。其中，住房和汽油指数上升，共同对整体项目月度上涨

贡献了超过一半的份额。数据公布后，美元和美债收益率大涨，均刷新了年内高点，达到了去年11

月中旬水平。截稿时，美元指数105.20，数据公布前为104.20左右。美国CPI数据高于预期，显示美

国通胀顽固，市场开始部分计提美联储降息继续延后（6月不降息）或者今年不降息，甚至加息等的

风险。建议密切跟踪市场情绪变化，前期贵金属和部分有色涨幅较大，情绪搅动容易触发价格快速

调整。 

 

【股指】昨日市场整体回归弱势，各指数普跌，午后有所加速，创业板指数下跌超2%。热点限于黄

金股、飞行汽车、煤炭、电力等。北向资金流出41.14亿元，其中沪股通流出10.05亿元，深股通流

出31.09亿元。各期指跌幅排名：IM>IC>IF>IH。市场近期资金集中于资源股，对其他板块形成了一

定的虹吸效应。今早将公布国内CPI和PPI数据，关注CPI反弹是否超预期和PPI能否返正。 

 

2、商品： 

【贵金属】夜盘美国通胀数据公布后，美元快速反弹，带动金银盘中出现调整，黄金探低回升，夜

盘小幅下跌，而白银快速探低后反弹，夜盘小幅上涨。金银整体处于上涨阶段，但累积涨幅较大，

近两月的获利盘丰厚，美元剧烈波动下，容易触发多单减仓压力，维持中期看涨策略，但实操上注

意仓位控制和资金管理。  

 

【有色】夜盘除锌镍外，其他金属多出现了调整，美国通胀数据超预期导致美元大幅上涨，限制有

色整体表现。近期有色轮番上涨，盘面累积了获利盘，美元剧烈波动下，容易触发多单减仓压力，

维持中期看涨策略，但实操上注意仓位控制和资金管理。  

 

【黑色】夜盘黑色整体表现平稳，未受到美元波动的影响，关注今午后的MS表需和库存数据。 



                  

  

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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