
                  
 

        

  
 

 

当前玻璃企业利润高达350多元/吨，高利润维持近8个月，高利润的刺激下，玻璃日熔量保

持高位；需求方面，今年上半年地产对浮法玻璃需求或快速下降，玻璃企业不断累积库存，玻璃

价格承压。 

一、 中国玻璃供需格局 

按不同的生产工艺，玻璃可分为浮法玻璃、平拉玻璃、压延玻璃和引上玻璃。浮法玻璃是通

过浮法工艺生产的平板玻璃，是目前平板玻璃生产的主流工艺，占平板玻璃总量的90%左右，而

光伏玻璃属于压延玻璃。光伏玻璃生产线和浮法玻璃生产线是两个独立的生产系统，它们的生产

工艺以及设备布局都存在很大的差异，且两者产能几乎不能转化。郑商所交易的玻璃合约是指平

板玻璃。由于平板玻璃单吨价值比较低，且不易运输，销售半径基本在产地周边300公里左右以

内。玻璃的进出口量占总产量的比例分别低于1.2%，进出口对国内玻璃供需影响非常小，玻璃是

根据国内供需定价的品种。 

浮法玻璃行业整体竞争格局较为分散，民营企业占据绝对优势地位。按产能计算，信义玻璃

占14.8%，旗滨集团占9.5%，南玻占4.38%。分省市来看，2023年平板玻璃产量的前三名依次是河

北、湖北和广东，合计占比已超30%。 

图1：中国浮法玻璃产能分布  

    

数据来源：华鑫期货研究所、卓创资讯 

 



                  
 

        

  
 

 

浮法玻璃主要应用于房地产、汽车以及电子电器行业。2023年浮法玻璃下游消费结构中约

72%用于房地产，20%用于汽车，8%用于电子电器。 

 

图2：中国浮法玻璃下游分布  

    

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

二、 产量处于高位 

由于2023年地产竣工较好，地产对玻璃需求较好，玻璃价格偏强，玻璃企业从2023年第二季

度以来不断复产增产。当前玻璃日熔量高达17.1万吨，较去年同期增加14%，处于高位。 

图3：中国平板玻璃产量  

 

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

煤制气玻璃厂商成本在1450元/吨附近，当前煤制气企业玻璃利润高达360元/吨，高利润

状态维持了近8个月。随着不断新的产线投产，未来玻璃产能还能继续增长，玻璃供应压力将逐

渐显现。 



                  
 

        

  
 

 

图4：2024年玻璃产能(预估) 

 

数据来源：华鑫期货研究所、卓创资讯 

 

三、 玻璃需求或转弱 

地产占浮法玻璃需求72%。2023年地产房屋竣工面积增速17%，带动玻璃需求。2024年上半年

的竣工面积受到2022年新开工面积影响。2022年新开工面积同比下降39.4%，2024年上半年房地

产对玻璃的需求或将快速下滑。 

图5：房屋新开工、施工与竣工面积累计同比 

    

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

汽车占浮法玻璃消费20%。2023年汽车产量3016万辆，同比增加11.6%，对浮法玻璃总需求贡

献2.3%正增长。2024年1月汽车产量241万辆，预计2024年上半年汽车产量依然保持增长，但增速

或低于10%。 

 

 

 

 



                  
 

        

  
 

 

图6：中国汽车产量 

 

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

四、 玻璃厂家库存 

截至2月22日玻璃厂家总库存5425.5万重量箱，周环比增加211.5万重量箱，增幅4.06%。春

节后需求恢复进度较往年偏慢。在高供给的影响下，玻璃企业或将持续累库。  

图7：玻璃厂家库存 

 

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

五、 玻璃仓单与基差 

截至2月27日玻璃仓单数量11360吨。玻璃2401合约持仓53.5万手左右，合计1070万吨，相当

于2个多月的产量。在2023年12月玻璃主力合约升水现货较多，期现套利较活跃。当前期货贴水

现货，仓单注册量显著减少。 

 

 

 



                  
 

        

  
 

 

图8：玻璃仓单数量/手  

 

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

2月27日FG2405收盘价1716计算，玻璃主力合约2405基差92，如果考虑仓单的玻璃质量，仓

单实际销售价需便宜50元左右。从买交割的角度，FG2405基差在40多元，期货贴水幅度不大，

FG2405还有下行空间。 

图9：玻璃主力合约基差 

 

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

六、 结论 

煤制气玻璃企业利润高达350多元/吨，高利润下，玻璃日熔量保持高位，供给充足；需求方

面，虽然汽车对浮法玻璃需求较好，但占比较小，地产对浮法玻璃需求或快速下降，玻璃企业不

断累积库存，玻璃价格承压。 

  



                  
 

        

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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