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1、股指 

盘面：今日股市分化加剧，中国石油、中国移动、长江电力等一批中特估、高红利股下跌，但成

长股活跃，创业板延续强势，期指中，IM表现强势。维持中期看涨策略，本周五是3月合约最后交

易日，维持中期看涨策略同时，重视短期市场或有合约移仓后的波动。 

值得一提的是，港股表现明显强于A股，恒生指数上涨超3%，指数创去年12月以来新高，而小米汽

车官宣即将上市的消息，更是提振了科技股，恒生科技股上涨超4%。  

风险：宏观 

相对估值：极低 

绝对估值：极低 

 

2、铜铝CU&AL 

盘面：沪铜高开高走，尾盘扩仓上涨，创日内新高，并强势收盘，总仓增加超过1万手，文华数据

统计，涌入资金超过7亿元。铝走势平稳，波动狭窄，主力4月收19180，涨0.16%，成交缩量，总

仓略增。 

分析：截至3月8日，铜精矿加工费TC跌破12美元，显示铜矿端供给紧张在持续中，从3月1日以来

，沪铜持仓从38.8万手持续增加至45.6万手，总量创下了去年8月上旬以来新高，资金持续关注中

，维持铜中期看涨策略。而铝尚处于19200附近震荡，中期向上趋势未变，持仓若持续增加，价格

弹性也将有所恢复。 

 

3、镍NI 

盘面：夜盘创四个月来新高，白天盘有所调整，但总体处于强势。 

分析：近期镍和不锈钢走势的分化，说明近期镍的强势逻辑来自于新能源电池复苏预期，而非镍

下游的不锈钢行业，因为三元电池与磷酸铁锂电池存在相互替代，这提振了镍需求端增长预期，

同时镍矿段也存在供给搅动。维持前期中期做多策略，具体可参考近期云策略报告。 

维持 

风险：宏观和产业 

 

4、碳酸锂LC 

盘面：期价延续强势。 

分析：近期新能源龙头宁德时代、比亚迪连续上涨，小米汽车即将上市等，股价明显上涨，对上

游碳酸锂形成正面影响，同时矿端存在供给收缩预期。 维持前期中期做多策略，具体可参考近期

云策略报告。 

风险：宏观和产业 

 



                  
 
 

        

  
 

 

5、热卷、螺纹HC&RB 

盘面：螺纹05收于3636，涨0.83%，热卷05收于3804，涨0.98%。 

分析：今年地产与基建项目较往年明显偏少，建筑钢材需求较差。近日部分地区建筑钢出现恐慌

性降价，钢材价格偏弱运行。 

 

6、焦炭、焦煤J&JM 

盘面：双焦低位反弹，焦煤05合约收于1703，涨1.95%，焦炭05收于2244，涨0.34%。  

分析：钢材需求坍塌，钢厂减产，双焦需求低迷，昨日唐山地区钢厂对焦炭提降100-110元/吨。

昨日安徽省淮南矿业（集团）谢桥煤矿发生一起瓦斯事故。焦煤受安全监管趋严，超产煤矿或被

要求减产，焦煤强于焦炭，建议买焦煤空焦炭。 

 

7、铁矿I  

盘面：铁矿I2405合约收于831.5，涨0.06%。 

分析：钢材需求坍塌，钢材价格下行，钢厂减产，铁矿需求低迷，港口累库，铁矿价格偏弱运行

。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                  
 
 

        

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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