
云策略

方向及合约 2月2日 2月8日 2月16日 2月23日 3月1日
多IF 3月 开仓 持有 持有 持有

多IM3月 持有 持有 持有

多SN3月 开仓 持有 持有 持有

多NI3月 买入

多EB3月 开仓 持有 持有 持有

多P5月空RM5月 开仓 持有 持有 持有

二、各策略说明

IF3月
策略类型及方向 单边做多

执行时间 中线

核心逻辑 2月初提出做多策略，基于极低估值现象，沪深300的性价比极高，连

续下跌后，上涨或一触即发。2月6日后底部巨幅放量，风险出清，反

弹看高一线。 沪深300兼具成长和绩优的双重特点。可参阅同期股指周

报。

风险提示 国内宏观政策不及预期、美联储降息预期持续延后的情绪搅动

操作细节 短线止盈可参考10日线

推荐指数

推荐首周 2023年2月2日

IM3月
策略类型及方向 单边做多

执行时间 中线

核心逻辑 2月6日底部放量，风险基本出清，蓝筹企稳后，成长股也将大概率修

复向上。IC和IM的弹性高于IH和IF。可参阅同期股指周报。

操作细节 中证500和中证1000具有高弹性特点，注意控制仓位。也可考虑在短期

风险临近时，利用IM现指升水的利润，做买入看跌期权的成本，进行短

期风险对冲。

风险提示 国内宏观政策不及预期、美联储降息开启持续延后

推荐指数

推荐首周 2023年2月8日



SN3月
策略类型及方向 单边做多

执行时间 中线

核心逻辑 2月初提出做多策略，主要是基于锡上游锡矿供给偏紧，时有供给中断

的干扰，同时下游需求的半导体行业进入复苏周期。持回调买入策略。

具体分析可见有色周报。

操作细节 小金属具有高弹性特点，注意控制仓位。

风险提示 国内宏观政策不及预期、下游半导体行业复苏被证伪

推荐指数

推荐首周 2023年2月2日

NI3月
策略类型及方向 单边做多

执行时间 中短线

核心逻辑 价格处于低位，供给搅动引发向上高弹性，俄镍以外，后期也需要个关

注印尼新总统上任后，对镍产业政策如何调整。考虑回调买入策略，具

体分析见有色周报。

操作细节 小金属具有高波动特点，注意控制仓位。 关注其他新能源商品，如碳

酸锂、工业硅等的盘中联动关系。

风险提示 国内宏观政策不及预期、下游新能源行业复苏被证伪

推荐指数

推荐首周 2023年2月23日

EB3月
策略类型及方向 单边做多

执行时间 中短线

核心逻辑 原油地缘政治风险未除，维持高位震荡。3月临近，苯乙烯3月持仓依然

偏高，而仓单极低。上游纯苯持续强势，长假期间社库大增，但厂库增

幅有限。维持3月初以来的回调买入策略。

操作细节 若持仓降幅加快，且远期增仓有限，短期或有调整。

风险提示 原油大跌、上游纯苯回落、节后去库被证伪

推荐指数

推荐首周 2023年2月2日

买P抛RM
策略类型及方向 跨品种套利

执行时间 中线

核心逻辑 中期维持油强粕弱格局，这主要是基于全球大豆结转库存偏高，且目前

处于巴西大豆出口窗口期，同时国内下游饲料需求低迷；而油脂特别是

棕榈油，厄尔尼若影响仍存，同时国际原油强势背景下，生物柴油影响

延续。

操作细节 目前棕油已经高于豆油，菜粕低于玉米，继续开新仓买P抛RM的收益

性价比已经降低，后期关注玉米反弹对双粕影响。油粕比价若继续扩大

，下周可考虑逐步止盈。

风险提示 马来减产不及预期、原油大跌

推荐指数

推荐首周 2023年2月2日
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