
                  
 

        

  
 

 

 

一、2024年宏观经济与中国钢材需求 

（一）2024年宏观经济展望 

2024年全球经济增速下滑。近期世界银行发布的最新《全球经济展望》报告预计，全球经济

增长将连续第三年放缓，从2023年的2.6%降至2024年的2.4%，比2010年代的平均水平低近四分之

三个百分点。报告指出，这将使2020-2024年成为全球经济30年来增速最慢的五年。同时，预计

2024年中国增速将降至4.5%，2025年进一步降至4.3%。 

国内方面，根据国家统计局数据，2023年我国登记新生儿数量只有902万，比2019年减少了

500多万，再一次创下了1949年建国以来的新低。新生儿人数急剧下降意味着当前中国房地产与

基建已经全面过剩，未来过剩或将更严重。一月下旬国务院下发通知，为防范化解地方政府债务

风险，要求天津、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、广西、重庆、贵州、云南、甘肃、青海、宁夏

等12 个重点省份加强政府投资项目管理，要求全力化解地方债务风险，严格清理规范在建政府投

资项目。其中，交通领域具体范围包括：地方高速公路，不涉及增建跑道的民用运输机场改扩建，

通用机场，以航运功能为主的运河，城市轨道交通和市域（郊）铁路项目。由于多少地方政府资

金紧张，其他省市基建投资增速也降放缓。2024年中国房地产新开工面积或保持10%以上的负增

长，基础设施投资增速或快速下滑。2024年中国钢材需求或略下降。 

 

（二）2024年中国钢材需求预估 

由于新开工面积降速较大，预计2024年施工面积下降10%左右。由于地方债务高企，地方政

府土地收入急剧减少，预计2024年基建增速在4%附近。由于2024年欧美发达经济体受通胀影响，

增速下降，同时普遍预计中国2024年经济增速低于2023年。所以预计2024年制造业对钢材需求增

速较2023年略低，暂估在6%左右；预计2024年中国钢材出口增速在10%左右。根据以上推演计算

，2024年中国粗钢需求同比减少1.1%，粗钢需求或在10.08亿吨左右，较2023年粗钢产量10.19亿

吨或减少1100万吨。 

 

 

 



                  
 

        

  
 

 

2024年粗钢需求预估  

项目 占比 2023年增速 2024年全年预期增速% 对总需求贡献% 

基建投资 0.15 5.9 4 0.6 

建筑施工 0.4 -7.4 -10 -4 

制造业 0.28  6 1.68 

净出口 0.07 46.9 10 0.7 

其他 0.1  -1 -0.1 

合计 1   -1.12 

 

1、房地产持续下滑 

2023年1-12月全国商品房销售面积为11.17亿平方米，较2022年减少2.4亿平方米，同比下降

18%。 2023年全国商品房销售面积跌至2012年水平。 

图1：全国商品房销售面积 

 

  
 
数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

2023年1新开工面积9.538亿平方米，同比下降20.4%。2023年新开工面积略低于2007年9.54

亿平方米。由于新开工面积大幅下降，导致施工面积加速下滑。 

图2：房屋新开工面积  

  

     
 
数据来源：华鑫期货研究所、Wind 



                  
 

        

  
 

 

建筑钢材的需求与房屋施工面积高度相关，2023年1-12月累计施工面积83.84亿平方米，同

比下降7.4%。由于新开工面积大幅下降，预计2024年施工面积下降继续下降。 

图3：房屋施工面积累计同比  

     

 
 
数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

2、基础设施建设投资增速下降 

2023年1-12月基础设施建设投资增速5.9%。为防范化解地方政府债务风险，要求天津、内蒙

古、辽宁、吉林、黑龙江、广西、重庆、贵州、云南、甘肃、青海、宁夏等12个重点省份加强政

府投资项目管理。上述省份原则上不得在交通、新基建等七个领域新建(含改扩建和购置)政府投

资项目(含地方各级政府投资项目)。其中，交通领域具体范围包括：地方高速公路，不涉及增建

跑道的民用运输机场改扩建，通用机场，以航运功能为主的运河，城市轨道交通和市域(郊)铁路

项目。预计2024年基础设施建设投资增速在4%左右。 

图4：基础设施建设投资累计同比 

  
数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

 

 



                  
 

        

  
 

 

3、制造业对钢材需求整体较好 

2023年1-12月三大家电产量增速均超10%，冰箱累计产量9632万台，同比增加14.5%；空调累

计产量24487万台，同比增加13.5%；洗衣机累计产量10458万台，同比增长19.3%。由于2024年经

济增速较2023年略低，三大家电增速或略下滑。 

图5：冰箱空调洗衣机产量当月同比 

     

 
 
数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

2023年1-12月汽车产量3016万辆，同比增长11.6%。 

图6：中国汽车产量 

     

 
 
数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

2023年1-12月挖掘机产量累计23.5765万辆，同比下降23.5%，1-12月造船完工载重量4232万

吨，同比增加11.8%。 

 

 



                  
 

        

  
 

 

 

图7：挖掘机与造船产量累计同比 

     

 
 
 

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

4、钢材净出口增速或下降 

2023年1-12月钢材净出口8355.6万吨，同比增加3137万吨，增幅46.9%。由于美联储维持高

利率，海外主要经济体经济增速下滑，预计2024年中国钢材净出口增速回落，全年净出口增速在

12%左右。 

 

图8：钢材净出口数量 

  

    
 
数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

二、粗钢产量 

20232年1-12月粗钢产量10.19亿吨，同比增加0.6%。 

 



                  
 

        

  
 

 

图9：粗钢产量 

 
数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

三、钢厂利润 

2023年华东地区长流程螺纹处于亏损状态，整体效益不佳。铁矿与双焦价格高企，钢厂亏损

，减产，铁矿需求大幅下降。 

图10：钢厂利润 

 
数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

四、策略建议 

预计2024年全年粗钢需求或下滑1.1%，由于需求下滑，钢厂或将保持低产量，炉料价格偏弱

。2024年钢材均价或略低于2023年，同时因国内碳达峰要求，煤炭安监和环保压力较大，煤炭产

能受约束，双焦表现较铁矿抗跌。 

春节后，钢材逐渐累库，钢材需求恢复进度较往常偏慢，全国各大施工单位普遍反映今年项

目总量同比有所减少。在钢材降库前，钢材价格偏弱运行。后续密切关注钢厂日均铁水产量，以

及粗钢平控政策。同时需要注意的是3月初召开全国两会，密切关注两会期间是否有大规模经济

刺激政策。3月中旬至5月是钢材消费旺季，钢材季节性降库，届时钢价或迎来阶段性走强。



                  
 

        

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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