
一、长假期间外盘有色涨跌（2月8日-2月16日）

表一：长假期间外盘有色涨跌 数据来源：文华财经 华鑫期货研究所

二、节前一周国内有色涨跌（2月2日-2月8日）

表二：节前一周国内有色涨跌 数据来源：文华财经 华鑫期货研究所

国内长假期间，LME有色金属涨跌互见，其中锡涨4.11%、镍涨1.46%、铜涨1.4%、铅跌

1.94%、锌跌1.14%、铝跌0.54%。

本周13日，美国劳工统计局公布美国1月CPI高于市场预期，通胀压力抬头，导降低了市场低

于3月份美联储降息的预期，美元指数大涨，临近105整数关，创去年11月中旬以来新高，当日有

色除小金属镍锡上涨外，其他均有不同程度下跌，但之后几日，美元涨势减缓，有色色金属整体

恢复反弹，其中周五“铜博士”大涨，几乎收复2月以来的跌幅。

铜：假日期间，LME铜库存继续下降，其中LME铜注册仓单创6个月新低，三个月现货贴水

从2月8日的108美元收敛至79美元。近期美元虽然成为干扰项，但低库存继续对外铜形成强支撑，

一旦美元涨势减缓，铜价的反弹恢复。节后首周交易，国内铜先承接外铜涨幅，之后市场逐步解

读国内基本面因素，2月中下旬后，市场逐步将开始预判3月上旬的两会的宏观政策导向。

铝：假日期间，外盘铝表现一般，库存小增，但LME三个月期价贴水从节前30美元收敛至不

足20美元。而国内基本面对于铝价影响更为直接，目前国内铝产能、产能利用率、上游氧化铝、

下游铝棒铝材等库存均处于低位，铝调整空间有限，而上游氧化铝或成铝价干扰项，但后期也需

要注意，氧化铝上游铝土矿供应的事件搅动。



锡：假日期间，外盘锡领涨有色，库存下降，现货贴水收敛。目前锡下游需求与半导体行业

景气度紧密相关，数据显示，目前全球半导体行业正处于复苏周期，这将带动锡需求的回升，同

时上游锡矿资源中长期紧缺未改，全球锡矿资源国如缅甸、刚果、印尼等的资源民族主义情绪抬

头等因素共振，锡或是2024年有色黑马。

镍：假日期间，镍价小幅反弹，市场开始博弈印尼大选后，新总统是否调整印尼矿业出口政

策，这将对全球镍价产生重要影响，基于镍价历史上的高弹性，建议投资者须密切跟踪。

锌：假日期间，LME锌库存大增，现货贴水继续扩大，但整体有色表现也会影响锌，特别是

铜的反弹也收敛了锌的跌势。

铅：假日期间，LME铅库存大增，使铅领跌有色，但LME三个月铅继续维持升水结构。节后

首周沪铅短期面临调整，但整体有色交易氛围将影响沪铅。下游需求旺盛、上游铅矿资源偏紧和

再生铅环保限制等导致的国内低库存继续限制铅回调空间。
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华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微
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