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美国：2024年2月13日，美国劳工统计局公布2024年1月份的CPI数据：美国1

月CPI同比增加3.1%, 前值3.4%，市场预期2.9%；核心CPI同比增加3.9%, 前值

3.9%，市场预期3.7%。1月美国整体CPI和核心CPI同比、环比涨幅均超市场预期，

数据显示美国通胀压力未见缓解，市场对于3月份美国降息预期下降，当日美元

大涨，美元指数临近105整数关，但之后几日，涨势减缓并回调，16日收104.26，



较2月8日（15：00）小涨0.26。总体，市场仍总体处于对于美联储降息预期维持

的阶段，但降息时点为主要博弈点，美元虽有反弹，但涨幅依然受限。

中国：2024年2月9日，央行公布数据：1月新增社会融资规模6.5万亿元，同

比增5044亿元，社融同比增9.5%，较上月持平。M1同比5.9%，前值1.3%。M2同比

8.7%，前值9.7%，市场预期9.3%。M1较上月上行4.6个百分点，主因是1月中长期

企业贷款投放和去年同期较低的基数，而M2较上月下行1.0个百分点主因是居民

存款增速回落。值得注意的是， m1-m2剪刀差明显收敛。

图1国内M1、M2、M1-M2 数据来源WIND 华鑫期货研究所

三：节后资产配置建议

流动性改善的大背景下，节后国内权益类市场有望延续节前的强势，维

持配置策略，个股方面关注性价比较高的沪深300成分股或ETF，同时高科技

板块特别是SORA登场或引发的AI热点出现；期指关注弹性更大的IM和IC。大

宗商品方面，工业品整体维持多头策略，而基于外盘长假期间涨多跌少，部

分国内商品高开后或有震荡，建议等待回调后介入，同时关注股市和工业品

盘中联动。具体分析可参阅研究所最新黑色、有色、能化和贵金属的节后策

略建议。
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华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微

见著 臻于至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决

策模型，助力各类客 户包括产业型客户和交易型客户的成长。

华鑫期评 华鑫期货


