
                  

  

  
 

 

 

 

  



                  

  

  
 

 

宏观与产业 

1、 A股市场今日将迎来龙年首个交易日 

在春节假期期间，全球市场主要股指多数上涨，中国资产大涨。对于即将开盘的A股，机构人士

和投资者充满期待。多家券商研报认为，超跌后的反弹性行情有望持续到年后，龙年首个交易日值

得期待。多家一线私募表示，龙年首个交易日A股市场将有很大概率迎来“开门红包行情”。从投资

机会角度看，价值蓝筹与科技成长，文娱、旅游、消费等投资方向和行业板块则成为了节后私募关

注的重点投资方向。 

2、 央行已连续15个月增量续作MLF且利率连续六个月保持不变 

央行昨日开展1050亿元7天期逆回购操作和5000亿元1年期MLF操作，中标利率分别持平于1.8%、

2.5%。当日有1910亿元逆回购及4990亿元MLF到期，因此净回笼850亿元。央行已连续15个月增量续

作MLF，利率连续六个月保持不变。综合当前经济和物价走势，以及央行前期对外表态释放的信号，

市场分析人士认为，2月20日公布的LPR报价有可能单独下调，短期内MLF利率下调的可能性仍然较大

。 

资本市场 

1、 国内股市 

本周A股共有85家上市公司迎来限售股解禁，以最新收盘价计算，解禁市值合计695.41亿元。其

中，长江电力解禁市值居首，为113.58亿元；凯赛生物、湖南裕能解禁市值分列第二、第三位，分

别为86.69亿元、68.89亿元；四方光电、厦钨新能、科达利、同力股份、一拖股份解禁市值均在20

亿元以上。 

2、 外盘动向 



                  

  

  
 

 



                  

  

  
 

 

09:20  央行公开市场有1000亿元14天期逆回购到期 

 

商品相关信息： 

赞比亚总统希奇莱马近日宣布，该国可能蕴藏着世界第三大铜矿。比尔·盖茨支持的KoBold金

属公司透露，在Mingomba项目勘探中发现品位极高的铜矿资源。希奇莱称，预计在全面投入运营后，

其产量将远超50万至60万吨。春节假期钢坯涨100元/吨。 

1、金融： 

（1）股指：流动性改善的大背景下，节后国内权益类市场有望延续节前的强势，维持配置策略，个

股方面关注性价比较高的沪深300成分股或ETF，同时密切跟踪高科技板块特别是SORA登场引发的AI

热点或将出现；期指关注弹性更大的IM和IC，中长期保持积极乐观，而若大幅高开，短线上交易也

需控制节奏。 

 

2、商品： 

基于外盘长假期间涨多跌少，部分国内商品高开后或有震荡，建议等待回调后介入，同时关注

股市和工业品盘中联动。具体分析可参阅研究所最新黑色、有色、能化和贵金属的节后策略建议。



                  

  

  
 

 

特别一提的是苯乙烯三月合约持仓偏高，而目前仓单不足4000手，虚实比不足48，谨防多逼空风险

。 

 

 

 



                  

  

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 

 

 

 

 

 

 

 

华鑫期货有限公司 
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