
                  
 

        

  
 

 

2024年1月23日美国前总统特朗普在新罕布什尔州共和党初选获胜，有望连续第三次赢得共

和党总统提名。2024年1月初拜登支持率降至15年来历任总统最低水平33%，特朗普重返白宫几乎

是板上钉钉，特朗普对华政策：取消中国在美国的贸易最惠国待遇，并寻求中美经济“完全脱钩”

。一旦特朗普在2025年入住白宫后对华采取强硬政策，中国的科技、贸易与经济将受较严重的冲

击。 

根据国家统计局数据，2023年我国登记新生儿数量只有902万，比2019年减少了500多万，再

一次创下了1949年建国以来的新低。新生儿人数急剧下降意味着当前中国房地产与基建已经全面

过剩，未来过剩或将更严重。一月下旬国务院下发通知，为防范化解地方政府债务风险，要求天

津、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、广西、重庆、贵州、云南、甘肃、青海、宁夏等12 个重点省

份加强政府投资项目管理，要求全力化解地方债务风险，严格清理规范在建政府投资项目。其中，

交通领域具体范围包括：地方高速公路，不涉及增建跑道的民用运输机场改扩建，通用机场，以

航运功能为主的运河，城市轨道交通和市域（郊）铁路项目。由于多少地方政府资金紧张，其他

省市基建投资增速也降放缓。 

 

 

 

地产方面，中国人均住房面积41.8平米，已经接近发达经济体的水平。2023年底中国城镇常

住总人口9.33亿，我国城市家庭人均居住面积为38.7平方米，城镇住房总面积356亿平方米。由

于钢混结构房屋，使用寿命高达300年，普通建筑安全使用期至少是50年。按照356亿平方米计算，

如果维持正常更新，每年新开工面积大约不到6亿平方米。2023年房地产新开工总面积9.54亿平

方米，同比下降20.4%。预计2024年新开工面积还能继续下降。2024年地产与基建或将保持负增

长。钢材需求或低于市场预期，2024年铁元素需求也降低于预期，铁矿高价格或将终结。 



                  
 

        

  
 

 

 

 

根据芝商所的“美联储观察”工具显示，目前市场主流认为美联储会在1月末的会议上继续

“按兵不动”，而3月降息的概率在50%附近。市场普遍认为，在5月份前美联储至少会降息一次，

即将利率调低25个基点。美联储降息后利多大宗商品价格，2024年5月前后国内钢价或达到全年

最高点。 

 

 

产业方面，当前铁矿价格高企，钢厂处于亏损状态，钢材需求较差，倒逼钢厂减产，钢厂对

炉料需求处于低位，炉料还有下跌空间。春节期间钢材季节性累库，钢材库存在3月中旬达到最

高点，随后开始降库。春节后钢材价格或许先下跌，消化高库存的压力，三月底开始降库，钢材

价格或许开始小涨。由于2024年地产负增长，基建增速下滑，导致2024年钢材价格承压。 

 

从历年冬储经验看，节前冬储积极性与年后有一定的关联。年前冬储不积极，年后往往上涨。

当前冬储积极性不高，年后小涨的概率较高。 

 

 



                  
 

        

  
 

 

农历 冬储心态 春节后行情 

2015年底-2016年初 无人冬储 行情大涨 

2016年底-2017年初 热情高涨，积极冬储 行情大跌 

2017年底-2018年初 节前亢奋、积极冬储 行情大跌 

2018年底-2019年初 积极性不高、观望较多 行情平稳 

2019年底-2020年初 节前亢奋，积极冬储 行情大跌 

2020年底-2021年初 无人冬储，钢厂被逼自储 行情大涨，历史牛市 

2021年底-2022年初 信心不足、积极性不高 先回调，再涨 

2022年底-2023年初 信心有所恢复、上游主动储 先回调、再涨，3月15日后大跌 

2023年底-2024年初 库存无压力、冬储情绪不高 春节后小涨的可能性较高 

 

策略结论：春节前钢材价格低位震荡，春节后小涨，四五月钢材价格达到最高，2024年全年

价格或较2023年偏低。 



                  
 

        

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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