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一、铜：

SHFE铜:截止至2024年02月02日，上海期货交易所阴极铜库存68,777吨，较上一周增加18,245吨。

从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平

SHFE铜周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 今年增减

68777 18245 18245 37872

表1：SHFE周库存 数据来源WIND

图1：SHFE铜库存 数据来源WIND 图2：SHFE铜季度库存 数据来源WIND

LME铜:截止至2024年02月02日，LME铜库存为140,225吨，较上周减少11125吨，注销仓单占比

为17.42%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。

LME铜周库存（吨）

2月2日 本周增减 本月增减 今年增减
140225 -11125 -6250 -27075

表2：LME周库存 数据来源WIND

图3：LME铜库存 数据来源WIND 图4：LME铜季度库存 数据来源WIND



COMEX铜：截止至2024年02月02日，COMEX铜库存为24,680吨，本周增加315短吨。从季节性角度

分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

COMEX铜周库存（短吨）

2月2日 当周增减 当月增减 今年增减
24680 315 437 5870

表3：COMEX周库存 数据来源WIND

图5：COMEX铜库存 数据来源WIND 图6：COMEX铜季度库存 数据来源WIND

国内铜隐形库存：截止至2024年02月01日，上海保税区库存0.82万吨，广东地区库存1.73万吨，

无锡地区库存0.82万吨。

图7：国内铜隐形库存 数据来源WIND 图8：国内保税区铜季度库存 数据来源WIND

内外盘铜升贴水：

现货对2月期价（以SMM的长江现货为例）升水0-50。 而LME铜（0-3）贴水108美元，较上

周扩大11美元，目前LME三个月贴水处于历史最高位置。



图9：国内铜现货升贴水 数据来源WIND 图10：LME铜（0-3）升贴水 数据来源WIND

二、铝

SHFE铝：截止至2024年02月02日，上海期货交易所电解铝库存为106,165吨，较上一周增加

4,628吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

SHFE铝周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 当年增减
106165 4628 4628 7136

表4：SHFE铝周库存 数据WIND

图11：SHFE铝库存 数据来源WIND 图12：SHFE铝季度库存 数据来源WIND

LME铝：截止至2024年02月02日，LME铝库存为533,475吨，本周减少12775吨，注销仓单占比为

40.28%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。



LME铝周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 当年增减
533475 -12775 -4100 -15575

表5：LME铝周库存 数据来源WIND

图13：LME铝库存 数据来源WIND 图14：LME铝季度库存 数据来源WIND

截止至2024年02月01日，电解铝社会库存总计42万吨，上海地区3.4万吨，无锡地区10.6万吨，

杭州地区2万吨，佛山地区13.7万吨，天津地区2.9万吨，沈阳地区0.1万吨，巩义地区8万吨，重庆

地区0.3万吨。

图15：国内铝隐形库存 数据来源WIND 图16：国内铝隐形季度库存 数据来源WIND

国内外铝现货升贴水：

国内铝现货对2月合约升水20-60；而LME铝（0-3）现货贴水36美元，较上周收敛7美元。



图17：国内铝现货升贴水 数据来源WIND 图18：LME铝（0-3）现货贴水 数据来源WIND

三、锌

SHFE锌库存：截止至2024年02月02日，上海期货交易所精炼锌库存为27,882吨，较上一周增加

5,235吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

SHFE锌周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 当年增减
27882 5235 5235 6667

表6：SHFE锌周库存 数据WIND

图19：SHFE锌库存 数据来源WIND 图20：SHFE锌季度库存 数据来源WIND

LME锌：截止至2024年02月02日，LME锌库存为198,325吨，较上周增加6，725吨，注销仓单占比

为16.29%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。



LME锌周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 当年增减

198325 6725 -1100 -26500
表7：LME锌周库存 数据WIND

图21：LME锌库存 数据来源WIND 图22：LME锌季度库存 数据来源WIND

国内外锌现货升贴水：

国内现货对2月合约基本平水；而LME锌（0-3）现货从上周贴水21.5美元收敛至12美元。

图23：国内现货锌升贴水 数据来源WIND 图24：LME（0-3）锌现货贴水 数据来源WIND

四、铅

SHFE铅：截止至2024年02月02日，上海期货交易所精炼铅库存为37,252吨，较上一周增加552

吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。



SHFE铅周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 当年增减

37252 552 552 -15632
表8：SHFE铅周库存 数据来源WIND

图25：SHFE铅库存 数据来源WIND 图26：SHFE铅季度库存 数据来源WIND

LME铅：截止至2024年02月02日，LME铅库存为125,775吨，较上周增长15100吨，注销仓单占比

为15.52%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

LME铅周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 当年增减
125775 15100 11375 -9925

表9：LME铅周库存 数据来源WIND

图27：LME铅库存 数据来源WIND 图28：LME铅季度库存 数据来源WIND



国内外铅现货升贴水：

国内现货对2月合约贴水60-160；而LME铅（0-3）现货升水0.7，较上周缩减9美元。

图29：国内铅现货升贴水 数据来源WIND 图30：LME铅升贴水 数据来源WIND

五、镍

SHFE镍：截止至2024年02月02日，上海期货交易所镍库存为15,622吨，较上一周增加502吨。从

季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。

SHFE镍周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 当年增减
15622 502 502 1857

表10：SHFE镍周库存 数据来源WIND

图31：SHFE镍库存 数据来源WIND 图32：SHFE镍季度库存 数据来源WIND



LME镍：截止至2024年02月02日，LME镍库存为71,262吨，较上周增1986吨，注销仓单占比为

6.51%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

表11：LME镍周库存 数据来源WIND

图33：LME镍库存 数据来源WIND 图34：LME镍季度库存 数据来源WIND

国内外镍现货升贴水：

金川镍和俄镍对2月期价平均升水分别为5250和1150，物贸平均贴水2320,；LME（0-3）

期价贴250美元，上周贴水247美元。

LME镍周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 当年增减

71262 1986 -108 7206



图35：国内现货镍（金川镍、俄镍）升贴水 图36：LME（0-3）镍现货贴水 数据来源WIND

六、锡

SHFE锡：截止至2024年02月02日，上海期货交易所锡库存为8,684吨，较上一周增加536吨。从

季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

表12：SHFE锡周库存 数据来源WIND

图37：SHFE锡库存 数据来源WIND 图38：SHFE锡季度库存 数据来源WIND

LME锡：截止至2024年02月02日，LME锡库存为6,415吨，较上周减少1733吨，注销仓单

占比为15.51%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

LME锡周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 当年增减
6415 -1733 -190 -1270

表13：LME锡周库存 数据来源WIND

SHFE锡周库存（吨）

2月2日 当周增减 当月增减 当年增减
8684 536 536 2338



图39：LME锡库存 数据来源WIND 图40：LME锡季度库存 数据来源WIND

内外锡现货升贴水：

上海物贸现货均价对2月期价升水800。LME锡现货贴水254美元。

图41上海物贸均价对期价升贴水 图42：LME锡现货升贴水 数据来源WIND

七、外盘基金头寸

1，铜

1）COMEX铜基金

截止至2024年01月30日当周，非商业多增空减，多头为71,100张，空头为79,698张，净空为8,598张，较上

一周减少21,325张净空。



图43：CFTC铜基金头寸 数据来源WIND

2）LME铜

截止1月26日，LME铜基金净多15063手，较1月19日当周增加9700余手。

图44：LME铜基金头寸 数据来源WIND

2，铝

截止1月26日，LME铝基金净空14079手，减少接近2000手。



图45：LME铝基金头寸 数据来源WIND

3，锌

截止1月26日，LME锌基金净多7743手，较1月19日当周增加6千余手。

图46：LME锌基金头寸 数据来源WIND

4，铅

截止1月26日，LME铅基金从净空转为净多7500手，1月19日当周净空3500余手这是自12月中旬以来首次

转为净多。



图47：LME铅基金头寸 数据来源WIND

5，镍

截止1月26日，LME镍基金净空19807手，较1月19日当周减少2600手左右。

图48：LME镍基金头寸 数据来源WIND

6，锡

截止1月26日，LME锡基金净持仓转为净多177手，这是去年10月初以来首次转为持仓转为净多。



图49：LME锡基金头寸 数据来源WIND

七，有色总结

表14：各有色加权指数周涨跌幅 数据来源华鑫期货研究所

综述：本周有色整体回落，国内长假效应和美元反弹压制了有色整体表现。外盘

方面，LME各有色和COMEX铜基金增多减仓，其中LME铅和锡从净空转净多。

下周四个交易日，直至19日开盘，长假期间，外盘有7个交易日，不确定性较大。

预计下周整体有色交易逐步清淡，市场转入长假模式，建议清仓或轻仓。

铜；本周三沪铜放量扩仓，收盘价创去年9月中旬以来新高，主力合约周四再创去

年8月以来新高于70000，之后减仓转入调整。本轮铜价上涨，主要推动因素来自于外

盘，而国内近期累库，且长假来临，国内出现冲高减持压力。维持铜中期看涨策略，

但短期临近长假，下周四个交易日，基于长假期间，外盘不确定性，建议清仓或轻仓。

铝：本周铝交易节奏与铜相似，冲高回落，长假前，转入减仓调整 ，铝产能和产



能利用率处于天花板，而下游需求保持旺盛，库存偏低，铝基本面偏好，保持中长期

看涨策略，但长假临近，建议清仓或者轻仓。

锌：本周锌高开低走，盘面重回弱势区，临近长假，建议清仓或者轻仓。

铅：本周铅震荡，后续注意LME铅（0-3）升贴水变化， 注意LME基金净空转为净多

后的增幅情况。维持中期看涨策略，但长假临近，建议清仓或者轻仓。

镍：本周镍冲高回落，重回落实，长假临近，建议清仓，2月中旬，关注印尼大选

或对全球镍价产生影响。

锡：本周锡价调整幅度较大，节前市场明显减仓，显示前期多单部分止盈离场。

长假临近，建议清仓。全球半导体复苏，利于锡需求回升，中期维持锡看涨策略，但

短期偏于调整。
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电话：400-186-8822
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