
                  

  

  
 

 

 

 

  



                  

  

  
 

 

宏观与产业 

1、 证监会主席易会满主持召开党委会议，部署维护资本市场稳定工作 

会议提出，要加快推进上市公司调研走访工作，切实解决具体困难和问题，加大优质上市公司

支持力度。严把上市公司入口关，加大退市力度，大力提升上市公司质量。要深入排查违法违规线

索，依法严厉打击操纵市场、恶意做空、内幕交易、欺诈发行等重大违法行为。要鼓励和支持各类

投资机构加大逆周期布局，引导更多中长期资金入市。要认真倾听广大投资者的声音，及时回应投

资者关切，保护投资者合法权益。要积极会同有关方面以更大力度统筹抓好稳定市场各项措施的落

实落地，稳预期、稳信心，坚决防范市场异常波动。 

2、 央行：自2月5日起，金融机构存款准备金率下调0.5个百分点 

此次降准将向市场提供长期流动性约1万亿元，降准的实施力度、落地时点都超出市场预期。分

析人士表示，从近期释放的信号看，2024年，货币政策在发力空间、结构优化、政策协调等方面将

有许多新看点，专家预计，2月MLF利率、LPR可能进一步下调。 

3、 美国1月非农就业人口远高于市场预期，为2023年1月以来最大增幅 

美国1月非农就业人口增加35.3万人，为2023年1月以来最大增幅，远高于市场预期的18万人，

去年12月就业人数也从21.6万大幅上修至33.3万人。工资同比增速达到4.5%，高于预期的4.1%，创

2022年3月以来最高。失业率连续第三个月持平于3.7%。非农数据发布后，交易员押注美联储3月份

降息的几率下降至20%左右。 

资本市场 

1、 上周五国内股市 

周五A股延续调整态势，尾盘市场上演一波“深V”反弹，上证指数一度跌近4%失守2700点，市

场超5000股下跌，药明康德闪崩跌停，遭北向资金净卖出近6亿元。上证指数收跌1.46%报2730.15点

，深证成指跌2.24%，创业板指跌2.43%，科创50指数跌2.41%，北证50跌4.8%，万得全A跌2.43%，万

得双创跌3.72%，万得微盘股指数跌6.14%。市场合计成交额8142.4亿元；北向资金实际净买入23.6

亿元，本周累计“加仓”近100亿元。本周，上证指数累计下跌6.19%，创业板指跌7.85%。 



                  

  

  
 

 

香港恒生指数收跌0.21%报15533.56点，周跌2.62%；恒生科技指数跌0.72%，周跌4.47%；恒生

国企指数跌0.09%，周跌2.64%。医药股领跌，网络科技股分化，汽车股多数收涨，中字头走强。大

市成交1031.56亿港元，南向资金净卖出39.87亿港元，腾讯控股遭净卖出11.8亿港元。 

2、 上周五美股、美债与汇率 

美国三大股指全线收涨，道指涨0.35%报38654.42点，标普500指数涨1.07%报4958.61点，均创

历史收盘新高，纳指涨1.74%报15628.95点。本周，道指涨1.43%，标普500指数涨1.38%，纳指涨

1.12%。雪佛龙涨2.92%，卡特彼勒涨2.45%，领涨道指。万得美国TAMAMA科技指数涨3.73%，脸书涨

20.32%，特斯拉跌0.5%。中概股普遍下跌，世纪互联跌11.08%，达达集团跌5.21%。 

美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨15.9个基点报4.376%，3年期美债收益率涨16.4个基

点报4.152%，5年期美债收益率涨16.5个基点报3.987%，10年期美债收益率涨13.8个基点报4.025%，

30年期美债收益率涨10.1个基点报4.224%。 

纽约尾盘，美元指数涨0.88%报103.9655，周涨0.47%。非美货币全线下跌，欧元兑美元跌0.77%

报1.0788，周跌0.61%；英镑兑美元跌0.87%报1.2633，周跌0.5276%；澳元兑美元跌0.91%报0.6512，

周跌0.94%；美元兑日元涨1.33%报148.3755，周涨0.14%；美元兑加元涨0.55%报1.346，周涨0.07%；

美元兑瑞郎涨1.06%报0.8669，周涨0.29%；离岸人民币对美元跌283个基点报7.2161，本周累计跌

276个基点。 

09:45  中国1月财新服务业/综合PMI  

22:45  美国1月Markit服务业/综合PMI终值 

 

1、 商品相关信息： 

国家统计局数据显示，截至1月下旬，生猪(外三元)流通领域价格较上一旬上涨9.49%，报15

元/千克，创2023年10月中旬以来新高。 

2、夜盘动向：（按昨日结算价） 



                  

  

  
 

 

国内商品期货夜盘收盘，能源化工品多数下跌，原油跌3.07%，低硫燃料油跌2.69%，燃油跌

1.58%，LPG跌近1%，20号胶涨1.73%。黑色系多数上涨。农产品多数下跌。基本金属多数收跌，沪锌

跌0.43%，沪锡跌0.43%，沪铜跌0.15%，沪铝跌0.11%，沪铅跌0.03%，沪镍持平，不锈钢持平。沪金

跌0.03%，沪银跌0.42%。 

1、金融： 

（1）股指：周五再现恐慌杀跌盘，上证创2666.33新低，尾盘半小时蓝筹反弹，部分修复超跌，目

前护盘主要集中于上证50和沪深300，特别是绩优高分红、低市盈率和中特估中，但成长股的悲观情

绪释放尚未结束。短期关注政策面的变化，而中长期走势取决于宏观预期是否能够扭转。 长假即将

来临，本周四个交易日，市场经历上周杀跌后，逐步进入平静期。 

2、商品： 

（1）集运欧线指数破位下跌，市场从前期红海危机等突发事件中脱离，重回供过于求的基本面逻辑

。 

（2）有色：长假临近，主要有色金属缺乏上行动力，建议减少相关头寸，具体分析见近期有色周报

。 

（3）贵金属：长假消费预期和资产配置荒，贵金属重回焦点，回调配置策略。 

（4）农产品：关注豆菜粕价差走阔策略。 

  



                  

  

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 

 

 

 

 

 

 

 

华鑫期货有限公司 

地址：上海市黄浦区福州路666号21、22楼  
邮编：200001 

电话：400-186-8822 
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王婧远 
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