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1、股指期货 

盘面：鸿蒙概念崛起带动科技股整体反弹，北向资金流入超过40亿元，IM领涨市场。 

建议：若进一步放量，市场底部将形成，目前机会大于风险。 

绝对估值：极低 

相对估值：极低 

风险：宏观 

 

2、铜CU 

盘面：美CPI数据公布前，美元下跌，利多铜价。 

分析：关注今晚美国通胀数据，或将影响市场对于今年美联储降息节奏的预期和美元走势。今沪

铜企稳反弹，但持仓配合一般。  

绝对估值：中性偏高 

相对估值：中性偏高 

风险：宏观 

 

3、铝、氧化铝AL&AO 

盘面：氧化铝大涨，河南污染天气限产消息利多盘面。铝温和反弹，氧化铝拉动作用一般。 

分析：氧化铝贴水200+，处于偏高位置，追涨应谨慎。氧化铝后续若重拾涨势，需持仓恢复。对

于铝，等待持仓恢复后的买点，目前交易所库存和社会库存偏低，产能和产能利用率接近天花板

，而下游需求好于预期。 

绝对估值：中性 

相对估值：中性 

风险：宏观和产业 

 

4、双焦J&JM 

盘面：今日双焦收小阳线。J2405合约收于2403.5，JM2405合约收于1803.5。 

逻辑：宏观方面，美联储货币决策会议表示高利率会保持更久，利空大宗商品。产业方面，冬季

钢厂检修增多，日均铁水产量下降至220万吨以下，部分钢厂处于盈亏边缘，预计钢厂将保持铁水

产量低位运行，钢厂对炉料需求大幅下降，双焦或将累库，价格承压。近日焦炭开启第二轮提降

，主产区各焦煤品种普遍下跌，港口准一级焦现货价格折盘面2550附近，港口交投氛围偏冷清。

春节后钢材与炉料同时累库、双焦价格承压，预计双焦现货偏弱运行。 

目前估值：中等 



                  
 
 

        

  
 

 

建议：偏空。 

风险：煤矿事故与安监。 

 

5、碳酸锂LC 

盘面：锂矿股（天齐锂业、中矿资源等）于碳酸锂期价共振大涨。 

分析：近期锂矿端事件搅动较多，主因是由于锂矿价格持续大跌，国外部分锂矿暂停开采，如澳

洲CORE LITHIUM和智利SQM，锂矿供给边际变化后，锂矿的价格向上弹性恢复。 

绝对偏低：中性偏低 

相对估值：中性偏低 

风险：宏观和产业 

 

6、玉米C 

盘面：夜盘和上午盘震荡走低，但午后开盘大涨，中储粮集团公告称，近日将在东北等玉米主产

区增加2023年国产玉米收储规模。 

分析：空单暂时离场，等待收储规模的公布。 

绝对估值：中性偏高 

相对估值：中性偏高 

风险：产业 

 

7、集运欧线EC 

盘面：今日EC各合约收小阴线。 

分析：12月红海危机导致集运指数（欧线）从750涨至2650，涨幅高达253%，元旦期间曾出现“抢

舱位”现象。1月8日上海航运交易所公布的集运指数（欧线）2098.6。1月9日在红海航行的航运

公司已经与胡塞武装达成协议，允许与以色列无关的船只通过红海水域。受该事件影响，集运欧

线合约偏弱下行，由于EC2404合约交割结算价是代表4月的平均价格，当前EC2404合约基差较大。

如果后续红海局势不再升级，集运指数（欧线）偏弱运行。 

目前估值：中等偏高 

建议：偏空 

风险提示：集运欧线受地缘政治影响较大，密切关注红海局势。 

 

 

 

 



                  
 
 

        

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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