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一、铜：

SHFE铜:截止至2024年01月05日，上海期货交易所阴极铜库存为33,130吨，较上一周增加2,225

吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

SHFE铜周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减

33130 2225 2225 2225

表1：SHFE周库存 数据来源WIND

图1：SHFE铜库存 数据来源WIND 图2：SHFE铜季度库存 数据来源WIND

LME铜:截止至2023年12月29日，LME铜库存为163,175吨，较上周减少4125吨，注销仓单占比为

16.12%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

LME铜周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减
163175 -4125 -4125 -4125

表2：LME周库存 数据来源WIND



图3：LME铜库存 数据来源WIND 图4：LME铜季度库存 数据来源WIND

COMEX铜：截止至2024年01月05日，COMEX铜库存为19,602短吨，较上周增加792短吨。从季节性

角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

COMEX铜周库存（短吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减
19602 792 792 792

表3：COMEX周库存 数据来源WIND

图5：COMEX铜库存 数据来源WIND 图6：COMEX铜季度库存 数据来源WIND

国内铜隐形库存：截止至2024年01月04日，上海保税区库存0.61万吨，广东地区库存0.91万吨，

无锡地区库存0.38万吨，上海保税区库存较上一周无变化。



图7：国内铜隐形库存 数据来源WIND 图8：国内保税区铜季度库存 数据来源WIND

内外盘铜升贴水：

内铜现货对1月期价升水（以SMM的长江现货为例）稳定于200左右。而LME铜（0-3）贴水

102美元，较上周略有扩大。

图9：国内铜现货升贴水 数据来源WIND 图10：LME铜（0-3）升贴水 数据来源WIND

二、铝

SHFE铝：截止至2024年01月05日，上海期货交易所电解铝库存为96,637吨，较上一周减少2,392

吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

SHFE铝周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减
96637 -2392 -2392 -2392

表4：SHFE铝周库存 数据WIND



图11：SHFE铝库存 数据来源WIND 图12：SHFE铝季度库存 数据来源WIND

LME铝：截止至2024年01月05日，LME铝库存为558,175吨，较上周增9125吨，注销仓单占比为

32.95%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平

LME铝周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减
558175 9125 9125 9125

表5：LME铝周库存 数据WIND

图13：LME铝库存 数据来源WIND 图14：LME铝季度库存 数据来源WIND

国内铝隐形库存：截止至2024年01月04日，电解铝社会库存总计41.4万吨，较上一日减少0.9吨；

上海地区4万吨，无锡地区11.4万吨，杭州地区2.6万吨，佛山地区12.4万吨，天津地区2.7万吨，沈

阳地区0.1万吨，巩义地区7万吨，重庆地区0.4万吨。



图15：国内铝隐形库存 数据来源WIND 图16：国内铝隐形季度库存 数据来源WIND

国内外铝现货升贴水：

国内铝现货平水；而LME铝（0-3）现货贴水45美元，较上周扩大7美元。

图17：国内铝现货升贴水 数据来源WIND 图18：LME铝（0-3）现货贴水 数据来源WIND

三、锌

SHFE锌库存：截止至2024年01月05日，上海期货交易所精炼锌库存为21,814吨，较上一周增加

599吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

SHFE锌周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减
21814 599 599 599

表6：SHFE锌周库存 数据WIND



图19：SHFE锌库存 数据来源WIND 图20：SHFE锌季度库存 数据来源WIND

LME锌：截止至2024年01月05日，LME锌库存为220,050吨，较上周减少4,775吨，注销仓单占比

为24.31%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

LME锌周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减
220050 -4775 -4775 -4775

表7：LME锌周库存 数据WIND

图21：LME锌库存 数据来源WIND 图22：LME锌季度库存 数据来源WIND

国内外锌现货升贴水：

国内现货对1月合约基本平水；而LME锌（0-3）现货从上周贴水18美元扩大至贴水24美

元。



图23：国内现货锌升贴水 数据来源WIND 图24：LME（0-3）锌现货贴水 数据来源WIND

四、铅

SHFE铅：截止至2024年01月05日，上海期货交易所精炼铅库存为52,449吨，较上一周减少435吨。

从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。

SHFE铅周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减

52449 -435 -435 -435
表8：SHFE铅周库存 数据来源WIND

图25：SHFE铅库存 数据来源WIND 图26：SHFE铅季度库存 数据来源WIND



LME铅：截止至2024年01月05日，LME铅库存为127,725吨，较上一交易日减少2,725吨，注销仓

单占比为33.51%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

LME铅周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减
127725 -7975 -7975 -7975

表9：LME铅周库存 数据来源WIND

图27：LME铅库存 数据来源WIND 图28：LME铅季度库存 数据来源WIND

国内外铅现货升贴水：

国内现货对1月合约贴水190左右，较上交易周略减；而LME铅（0-3）现货34美元，较前

几无变化。

图29：国内铅现货升贴水 数据来源WIND 图30：LME铅升贴水 数据来源WIND



五、镍

SHFE镍：截止至2024年01月05日，上海期货交易所镍库存为13,464吨，较上一周减少301吨。从

季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

SHFE镍周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减
13464 -301 -301 -301

表10：SHFE镍周库存 数据来源WIND

图31：SHFE镍库存 数据来源WIND 图32：SHFE镍季度库存 数据来源WIND

LME镍：截止至2024年01月05日，LME镍库存为64,536吨，较上周增加480吨，注销仓单占比

为9.85%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。

表11：LME镍周库存 数据来源WIND

图33：LME镍库存 数据来源WIND 图34：LME镍季度库存 数据来源WIND

LME镍周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减

64536 480 480 480



国内外镍现货升贴水：

金川镍和俄镍对1月期价平均升水分别为5400和1200。LME（0-3）期价贴220.5美元，上周

228美元。

图35：国内现货镍（金川镍、俄镍）升贴水 数据来源WIND

图36：LME（0-3）镍现货贴水 数据来源WIND



六、锡

SHFE锡：截止至2024年01月05日，上海期货交易所锡库存为6,402吨，较上一周增加56吨。

从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

表12：SHFE锡周库存 数据来源WIND

图37：SHFE锡库存 数据来源WIND 图38：SHFE锡季度库存 数据来源WIND

LME锡：截止至2024年01月05日，LME锡库存为7,450吨，较上周减少235吨，注销仓单

占比为9.46%。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较高水平。

LME锡周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减

7450 -235 -235 -235
表13：LME锡周库存 数据来源WIND

SHFE锡周库存（吨）

1月5日 当周增减 当月增减 当年增减
6402 56 56 56



图39：LME锡库存 数据来源WIND 图40：LME锡季度库存 数据来源WIND

内外锡现货升贴水：

上海物贸现货均价对1月期价升水1040。LME锡现货贴水80美元，较上周小幅扩大。

图41：上海物贸均价对期价升贴水 数据来源WIND



图42：LME锡现货升贴水 数据来源WIND

七，有色总结

图43：各有色加权指数周涨跌幅 数据来源华鑫期货研究所

2024年首个交易周，有色多以下跌为主。氧化铝连续第三周，但氧化铝盘中波动加

大，总体冲高回落，主力2月周四跌停，现货贴水和交易所增加库容导致氧化铝盘面震荡

加大。而铝在氧化铝调整过程中，铝也同步回落，氧化铝周五的反弹并未带动铝回升，

铝仍一周录得跌幅。另外一个有色上涨的是铅，但盘面显示持续减仓。

铜；美元波动继续整体影响铜，本周美联储公布12月议息会议纪要，一季度美元降

息预期有所降温，短期利多美元，对铜反弹不利，铜延续上周四冲高回落，继续调整，且

维持减仓局面，显示资金离场，沪铜从高点回落，减仓已超3万手。建议继续关注外围美

元波动，以及沪铜自身持仓恢复，沪铜整体上涨趋势未变，但调整延续，建议继续观望。

铝：维持沪铝多头策略，沪铝短期调整，关注外氧化铝波动。

氧化铝：交易所扩库和现货贴水降低了2月合约逼仓风险，短期市场交投有所降温，

但趋势未变，之前市场焦点之一的铝土矿供应链搅动并没解决，5日晚，马士基称所有船

只将不再通过红海，关注该事件风险外溢，对相关商品波动产生进一步影响，包括铝土矿，

而铝土矿直接影响氧化铝。

锌：短期调整，等待外围美元反弹转弱，低库存锌的价格向上弹性将恢复。

铅：减仓反弹，追涨谨慎。

镍：高冰镍和电积镍的低成本镍元素供给是市场趋势下跌的主要原因，目前该逻辑尚

未改变，建议延续趋势下跌策略的同时，关注边际变化。

不锈钢：受制于镍价。

锡：对于锡，我们建议未来关注需求端的积极信号，随着下游半导体芯片等行业复苏，

锡需求回升是大概率事件，而目前锡价也正在逐步走出底部区域。
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