
                  
 

        

  
 

 

一、纯碱供需格局 

截至今年年底，全球纯碱总产能大约8000万吨，其中中国是全球最大的纯碱生产国，年产能

约4000万吨，占全球纯碱产能一半。中国氨碱法产能占35%，联碱法占47.5%，天然碱法占17.5%。

产能第二大国家是美国，产能1360万吨，占比约17％，美国以天然碱为主。2023年1-10月中国纯

碱累计进口量52.03万吨，累计出口量133.57万吨，净出口量81.54万吨，占1-10月总产量2665.7

万吨的3.1%，占比很小，所以国内纯碱基本是自产自销、是国内供需定价的产品。 

由于今年远兴能源新增500万吨纯碱产能，远兴能源一跃成为国内最大的纯碱生产商。远兴

能源纯碱产能(包括其控股子公司)高达680万吨，占国内产能17%。国内第二大纯碱厂家是金山化

工，总产能540万吨，占国内产能13.5%；国内第三大纯碱厂家是中盐化工，拥有485万吨纯碱产

能，占国内产能12%。第四大纯碱厂家是三友化工，产能440万吨，占国内产能11%，第五大纯碱

厂家是山东海化，拥有300万吨氨碱法纯碱产能，占国内产能7.5%。前五大纯碱厂家总产能2445

万吨，占国内总产能的61%。 

图1：中国纯碱产能分布  

    

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

纯碱主要分为轻质纯碱（简称轻碱）和重质纯碱（简称重碱），产量基本五五开左右，其化

学成分都是碳酸钠，但物理形态不同，两者可以互相转化，转化成本大约100元左右。在中国纯

碱下游领域，食用纯碱占4% ，工业用碱占96%。在工业下游行业中，平板玻璃行业和光伏玻璃行



                  
 

        

  
 

 

业是重碱最主要的消费者，日用玻璃、无机盐、洗涤等行业则主要消费轻碱。2022年12月纯碱需

求为例，浮法玻璃占38%，光伏玻璃占14%，具体如下图所示。 

图2：中国2022年12月纯碱需求分布  

    

数据来源：华鑫期货研究所、卓创资讯 

 

二、2023年中国纯碱产量增量低于预期 

2023年中国纯碱新增产量800万吨，其中远兴能源新增500万吨，金山化工新增200万吨，800

万吨新增产能全部投产后月度产量约增加25%。今年二季度市场预期在年中能全部投产，由于实

际投产进度远低于预期，1-10月产量2557.37万吨，同比增加14.7%，1-11月纯碱产量2824.83万

吨，较去年1-11月累计产量2471.44万吨增加353.4万吨，同比增加14.3%，低于年初市场预期的

25%。近期由于青海地区纯碱生产企业违法占地和废液泄漏停产整改，纯碱周产量超预期下降，

导致库存下降，现货偏紧，价格偏强。2022年周均产量56.5万吨，当周产量超过70万吨时，纯碱

供大于求，可以布局空单。 

图3：中国纯碱周度产量/万吨  

    

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

 



                  
 

        

  
 

 

三、 2023年中国纯碱需求约增加9%  

今年国内平板玻璃产量下降，对纯碱需求下降。光伏玻璃产量超预期。预计全年纯碱需求增

加约9%。 

 

 

 

 

1-10月平板玻璃产量3998万吨，同比-7.2%。1-11月平板玻璃产量4399万吨，同比减少6.4%。 

图4：平板玻璃产量 

    

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

10月光伏玻璃产量204万吨，较去年同期增长38%。1-10月累计产量1650万吨，同比增加32%。 

图5：光伏玻璃产量 

    

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

纯碱需求分布 需求占比 2023年预期增量% 对应纯碱需求增量%

平板玻璃 0.38 -6 -2.28

光伏玻璃 0.16 40 6.4

玻璃包装容器 0.12 8 0.96

日用玻璃制品 0.05 8 0.4

玻璃纤维 0.02 8 0.16

泡花碱 0.05 8 0.4

小苏打 0.04 8 0.32

味精 0.03 8 0.24

两钠（亚硝酸钠硝酸钠） 0.03 10 0.3

氧化铝 0.02 4 0.08

洗衣粉 0.02 8 0.16

碳酸锂 0.03 40 1.2

其他 0.05 10 0.5

合计 1 合计 8.84

2023年国内纯碱需求分布及预期增量



                  
 

        

  
 

 

四、 纯碱库存 

截至12月1日纯碱厂家总库存34.8万吨，环比下降1.7万吨，处于5年内非常低的位置，较过

去四年同期均值81万吨减少57%。较今年年初纯碱21.75万吨增加10.05万吨。近期青海地区纯碱

企业停产整改，产量下降，库存再次下降，导致01合约大涨。 

图6：纯碱厂家库存 

   

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

 

五、 纯碱高基差 

截至12月1日华北地区重碱价格2800元/吨。12月远兴能源第三条生产线投产，如果周产量超

过70万吨，则纯碱出现累库，价格承压。 

图7：华北地区重碱价格 

    

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

12月1日纯碱主力合约2401基差246，基差较大。SA2401合约偏强运行。 

 



                  
 

        

  
 

 

图8：纯碱主力合约基差 

    

数据来源：华鑫期货研究所、Wind 

六、 结论 

纯碱2401合约持仓56万手，1120万吨，相当于4个月的产量，临近交割月持仓过高。按照12

月1日夜盘收盘价格计算，且SA2401贴水现货180元，基差较大。高基差，高持仓，产量下降，

SA2401合约偏强运行。当周产量稳定在70万吨以上时再布空05合约。 

 

 

  



                  
 

        

  
 

 

本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信息与所表达的

观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本文人员的具体投

资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。对依据或者使用本文

所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意见、评

估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进行更新的义务。

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，所引起的一

切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

华鑫期货研究所立足诚信和专业，秉承“高效研究 创造价值”的理念，深谙“知微见著,臻于

至善”的投研内核，并基于宏观、产业、市场风偏和估值构建“四维一体”决策模型，助力各类客

户包括产业型客户和交易型客户的成长。 
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