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一、 螺纹 

当前螺纹产量较低、钢厂螺纹利润持续亏损。炉料价格坚挺，钢材生产成本难以下降

，所以螺纹成本支撑较强。增发国债和提高赤字率利多明年钢材需求，提振明年春节旺季

需求，利多钢材与炉料。建议逢低买入。 

策略：做多 

入场：3860 

盈利目标：3980 

止损：3830 

盈亏比：120：30  

 

项目 当前值 周涨跌 

螺纹现货仓单成本 3980 +50 

螺纹钢厂利润 -350 -70 

螺纹期货合约 收盘价 周度涨跌幅 基差 

RB01 3879 1.9% 101 

RB05 3898 2.1% 82 

 

  

 

项目 日期 2023/11/12 2023/11/05 周环比 月同比 年同比 

产量 长流程产量 218.0  229.9  -5.2% -3.6% -5.3% 

短流程产量 33.0  32.4  1.9% 23.9% 4.6% 

螺纹总产量 251.0  262.3  -4.3% -0.7% -15.3% 

库存 35城市库存 380.6  401.6  -5.2% -21.3% 0.4% 

钢厂库存 170.6  176.7  -3.5% -28.8% -26.0% 

表需 表观需求 296.1 299.8 -1.3% -1.5% -10.0% 

数据来源：我的钢铁、华鑫期货有限公司 
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二、 热卷 

热卷社会库存连降4周，钢厂热卷库存较低，还在下降，热卷表观需求超去年同期水

平，热卷需求较旺。由于铁矿双焦炉料价格坚挺，钢材成本支撑有支撑。增发国债和提高

赤字率利多明年钢材需求，对热卷有提振作用。建议逢低买入。 

策略：做多 

入场：3960 

盈利目标：4080 

止损：3930 

盈亏比：120：30 
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项目 当前值 周涨跌  

热卷仓单成本 3960 +60  

热卷期货合约 收盘价 周度涨跌幅 基差 

HC01 3985 +2.2% -25 

HC05 3964 +2.1% -4 

数据来源：我的钢铁网、华鑫期货有限公司 

 

 
 

2023/11/12 2023/11/05 周环比 月同比 年同比 

产量 热卷产量 303.4  316.3  -4.1% -4.3% 0.8% 

库存 33城市库存 271.1  281.8  -3.8% -11.3% 21.7% 

钢厂库存 84.7  87.1  -2.8% -10.6% -8.2% 

表需 表观需求 316.5  326.4  -3.0% 0.3% -0.8% 

数据来源：我的钢铁、华鑫期货有限公司 
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三、 卷螺价差 

当前卷螺价差处与近五年平均水平附近。 

日期 2023/11/12 2023/11/05 周度涨跌幅 

卷螺现货价差 -10 -20 +10 

卷螺期货价差 HC01-RB01 106 94 +12 

HC05-RB05 66 64 +2 

数据来源：我的钢铁、华鑫期货有限公司 

 

卷螺现货价格几乎持平。当前可以做缩小01合约卷螺价差。 

  

 

四、 铁矿 

增发国债和提高赤字率等举措对明年钢材需求有提振作用。当前日均铁水产量维持高

位，钢厂库存处于历史较低位置，钢厂急需补库，铁矿需求强劲，港口库存处于近五年历

史同期最低位置，现货资源偏紧，铁矿01合约基98.5，期货高贴水，铁矿期货偏强运行，

建议逢低买入。 

策略：做多 

入场：956 

盈利目标：998 

止损：3930 

盈亏比：140：30 

 

项目 2023/11/12 周涨跌  

铁矿仓单成本 1060 +17  

铁矿期货合约 收盘价 周度涨跌幅 基差 

HC01 961.5 +4.0% 98.5 

HC05 908.0 +4.7% 152.0 

数据来源：我的钢铁、华鑫期货有限公司 
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项目 日期 2023/11/12 2023/11/5 周环比 月同比 年同比 

库存 45港口库存 11308.55 11293.41 0.13% 4.26% -14.7% 

铁矿钢厂库存 9006.57 8988.09 0.21% 5.56% -3.31% 

需求 日均疏港量 302.68 296.20 2.2% -11.7% 5.2% 

日均铁水产量 238.72 241.4 -1.11% -2.94% 6.17% 

数据来源：我的钢铁、华鑫期货有限公司 
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本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对

这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信

息与所表达的观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本文人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。对依据或者使用本文所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责

任。 

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进

行更新的义务。 

本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者转发本文，

所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追究其法律责

任的权利。 
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