
0907



0907

▌华鑫早间头条

1，资本市场深化改革

证监会首席律师焦津洪在第二届金融街资管论坛上表示，目前，证监会聚焦高质量发展、

建设中国特色现代资本市场系统工程，初步形成“1+N+X”的政策框架，这标志着资本市场新一

轮深化改革开放已经拉开帷幕。其中有两个“N”，一个“N”是制定实施资本市场投资端改革

行动方案，另一个“N”是制定实施资本市场服务建设现代化产业体系行动方案。

2，房地产

房地产再现重磅传闻，消息称新房限价即将取消，“一线城市取消限购”传闻亦浮现于市场。

周三A股、港股地产板块集体大涨，地产“三仙”股价飙升：中国恒大收涨82.86%；融创中国涨

68.35%，连续三日股价大涨；碧桂园涨20.79%。

3，隔夜美股、美债和美元

美国三大股指全线收跌，道指跌0.57%报34443.19点，标普500指数跌0.7%报4465.48点，纳指

跌1.06%报13872.47点。苹果跌3.58%，波音跌2.06%，领跌道指。万得美国TAMAMA科技指数跌

1.76%，英伟达跌3.05%，特斯拉跌1.78%。中概股多数下跌，亨达海天跌86.84%，易电行跌82.95%。

美债收益率多数收涨，2年期美债收益率涨5.9个基点报5.029%，3年期美债收益率涨6.8个基

点报4.741%，5年期美债收益率涨4.9个基点报4.434%，10年期美债收益率涨2.1个基点报4.289%，

30年期美债收益率跌1.6个基点报4.361%。

纽约尾盘，美元指数涨0.04%报104.84，非美货币表现分化，欧元兑美元涨0.04%报1.0727，英

镑兑美元跌0.43%报1.2510，澳元兑美元涨0.04%报0.6382，美元兑日元跌0.04%报147.67，美元兑

瑞郎涨0.18%报0.8912，离岸人民币兑美元跌161个基点报7.3206。

国内商品期货夜盘收盘涨跌不一，能源化工品表现分化，苯乙烯涨2.71%，纯碱跌2.34%，

纸浆跌1.92%，LPG跌1.64%，丁二烯橡胶跌1.19%。黑色系多数下跌。农产品多数下跌，棕榈油

跌0.85%，菜油跌0.74%。 基本金属涨跌不一，沪铅涨0.9%，不锈钢涨0.32%，沪铝涨0.21%，沪

锌跌0.07%，沪锡跌0.14%，沪铜跌0.65%，沪镍跌1.59%。
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上期策略回顾：

金融期货： 昨日股市缩量调整，四大期指录得0.6-0.8%的跌幅，但整体市场反弹格

局仍在，在政策持续利好，叠加部分经济数据好转和整体估值水平偏低的大背景下，目前

权益类市场的配置具有安全边际。同期债券继续调整，特别是10年期和30期长债表现更弱。

市场逐步在平衡具有高股息率的“类债券”股和长债之间的投资性价比。继续关注IH和IF

的配置上的稳定，和IC和IM的弹性。

商品期货：昨天白天交易时段，刚上市不久的航运欧线指数盘中触发涨停。从上周

以来，持续盘中出现商品涨停现象，如周五的合成橡胶，周一的氧化铝。整体商品市场在

回暖是不争的事实，但市场也存在过犹不及的嫌疑，容易为管理层监管和提示风险，投资

者应注意权衡收益和风险的关系。

原油及化工品依然是市场焦点，同时原油的影响广泛，影响其他工业品甚至农产品，

如原油高企将提高生物燃油的生产和使用，影响到了油脂、糖和玉米的供给。隔夜美糖再

创2011年9月以来新高，印度10月后不再出口糖的重磅信息继续在市场发酵。

维持本轮大宗商品的整体上涨行情是处于宏观宽松+产业补库+技术面利多的共振的观

点， 继续聚焦于高现货升水和低库存（不仅交易所库存低，且厂库、社库或者贸易商库

存低）的商品如焦煤、矿石、纯碱、沥青等。近期也可关注长期低估且供需有边际改善的

商品，如工业硅、碳酸锂、天然橡胶、PTA等。维持看涨鸡蛋至于中秋节前后。

今日参考：

金融期货： 昨日股市午后探低回升，科技股的反弹稳定了大势，IM和IC的表现强

于IF和IH。维持对于近期股指的观点，在历史低估值区域叠加宏观政策利好和部分经

济数据边际改善，国内股市具有配置优势，基于类债券特点的IH或者IF的稳定性更好，

而IC和IM的弹性会更大。

商品期货：21-23点夜盘阶段，大部分工业品均冲高回落，或者进入调整，特别

是黑色系尾盘跳水。23点后，原油恢复上涨，再创近期新高。农产品相对稳定，油粕

关系再度转为粕强油弱的格局。继续维持商品整体上涨的观点，重点关注低库存和高

基差的品种，但若近期基差收敛明显，应避免追涨风险，维持回调介入的操作思路，

比如焦煤等。近期可关注相对涨幅小、长期低估的商品，如工业硅和碳酸锂，铁合金

等。维持鸡蛋看涨至中秋前后的观点。
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本文中的信息均来源于公开资料，华鑫期货研究所及相关研究人员力求准确可靠，但对

这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求文章内容客观、公正，但文章中的信

息与所表达的观点不构成所述期货买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本文人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。对依据或者使用本文所造成的一切后果，华鑫期货及其关联人员均不承担任何法律责

任。

本文中的资料、意见、预测均只反映文章初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。华鑫期货没有将此意见及建议向文章所有接收者进

行更新的义务。本文仅供内部参考交流使用，不构成投资建议。如未经授权，私自转载或者

转发本文，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫期货将保留随时追

究其法律责任的权利。
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