
鑫量化·鑫起点 

 

 

谈到量化，大家基本上都会浮现出一个标配：顶尖的理工科高材生+超额收益。也正是由于

大众对量化过于神化的概念使大多对量化有着浓厚兴趣的朋友们对量化交易望而却步，会觉

得自己能力不够做不了量化的工作，或者投资了一些量化产品收益率并没有达到预期而对量

化投资失去了信心。量化投资究竟是什么，不用理解的太过高大上，它只是一种投资工具，

只不过和以往基本面分析不一样，它采用了一定的数学模型而已。今天小编就和大家一起简

单谈谈量化投资。 

 

刚刚已经提到量化投资的本质，它是利用计算机科技并采用一定的数学模型去实现投资理

念，实现投资策略的过程。它不是基本面分析的对立者，很多量化投资模型也是基于基本面

分析得出的。和传统的投资策略相比量化投资最大的优势，小编认为有 3 点： 1）提高工作

效率，通过回测、仿真对全品种或组合进行覆盖；2）一定程度上解决交易过程中的执行问

题，提高交易过程中的纪律性；3）量化交易是以模型或算法作为基础，可以根据模型或算

法对策略运行情况进行动态监控、评估、调整。 

 

那量化交易到底是怎么形成的呢，小编用一幅图简单描述一下量化研究的过程。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

现在小编和大家讨论一下策略这部分。策略是整个量化交易的核心，同时也是和投资者最关

心的收益率最息息相关的部分。之前提到，有些量化投资者会觉得自己的收益率没有达到预

期，从而对量化投资失去兴趣。但事实上，量化策略是有区分的，不是所有策略的目标都是

高额收益。并且量化投资也是有风险的，在追求高收益的同时也必然会面对高风险。小编也

不得不再次提醒，在进行量化投资时万万不可将其神化，绝不可相信打着量化口号，但实质

上进行“赌博”的投资行为。我们团队目前主要专注于价差套利策略，并加入了资金管理的

思路。虽然年化收益率无法达到最高，但我们的风险会很低，所以我们目前的夏普比率很高，

非常适合风险抗压较低的投资者。之后我们团队也会不定期更新其他量化策略的详细研究报

告，模型跟踪周报和量化相关知识的介绍，在这里就先用一幅图简洁明了的为大家梳理了一

下。 

 

 

数据获取 数据分析与挖掘 构建信号 

策略分析 回测 构建策略 

模拟交易 实盘交易 



目前三大期货量化策略 

                                     产生收敛 

 

                                    期现套利，封闭基金转开放基金套利策略，ETF 套利策略等 

                                       

                                    风险更大，收益大，市场容量越大 

 

                                    跨期套利，场内外分级基金套利策略 

 

                                    收益率 8%-20% 

                                           

                                    适应极度活跃和波动性大的市场，极度情绪化的市场会破坏市场的有

效性，有助于套利策略的盈利 

 

                                               历史数据进行定量                 进行多元统计分析，主成

分分析法来筛选目标产品 

源于复杂的统计模型和多策略 

 

                                         风险控制为切入          夏普比率 

                                                       收益率标准差 

                                                       下行标准差 

                                                       持续最大涨幅 

                                                       极端市场波动率表现 

                                                 

 

                                       分类      中期趋势跟踪              日交易模型 

                                                                 随机区间突破 

                                              日内短期趋势跟踪          布林交易模型 

                                                                 多空正量 

                                              长期趋势跟踪               日内差价 

 

                                              上涨时候买多 

                       适应趋势明显的市场 

                                              下跌时候卖空 

 

                       极其适应现在的市场 

 

                                             很多机构通过把自己的 server 安置到距离交易所很近的地方，

以缩短指令时差 

                                           需要大量投入增强硬件设备，策略容量有限 

                                           证券买入卖出价的微小变化，或者某只股票在不同交易所

之间的微小价差 

                                                            适合散户交易活跃的时差 

 

套利策略 

CTA 策略 

高频交易 

无风险套利 

统计套利 

在极为短暂地市场变化中

寻求获利的计算机化交易 



最后小编想和大家介绍一下我们团队的组成和能为大家提供的服务。我们团队主要分为两大

部分：程序 part 和策略 part。程序 part 由我们的量化组负责人田景山老师负责，他毕业于

哈尔滨工业大学计算机专业，曾就职于上期技术，2018 年加入华鑫期货，有着丰富的交易、

结算、风控系统开发的经验，精通 C++和 Python 编程，擅长高性能交易系统搭建，熟悉量

化领域各种前沿技术，在各量化平台上进行复杂交易策略开发。多次为客户开发过量化策略

并获得高度认可，拥有从技术选型、系统搭建、策略实现、回测、仿真、实盘全生命周期量

化交易实施经验。策略 part 由我们华鑫期货研究所所长助理崇盛棠老师和小编我负责。崇

盛棠老师硕士毕业于英国埃克塞特大学，主修金融数学，2010 年加入华鑫期货，主要专注

于股指、期权等金融期货衍生品研究，对期货投资有着丰富的经验。小编我本科毕业于英国

兰卡斯特大学，研究生毕业于英国华威大学，本硕专业都是金融与经济，2019 年顺利毕业

后便加入了华鑫期货工作。在中国银行，民生信托和中信建投等国内头部金融公司有过实习

经验，能为团队带来最新的金融理念和策略想法。对于我们能提供的服务，小编在最开始也

提过，不是非得高等理工男才可以参与到量化投资。只要您对量化感兴趣，并想通过量化的

方式来进行投资，我们团队都能为您提供帮助。如果您已经有了一定的量化想法却没有编码

的基础，我们团队可以为您提供自动交易的平台并帮您实现策略编码的工作。如果您是有编

码能力的程序员却没有相应的量化策略想法，我们团队可以与您沟通与您一起设计出您需要

的策略。除此以外我们公司还拥有国内市场顶尖的快速通道，它可以以最快的速度让客户你

接收到交易所发布的交易行情并把您的订单快速传达到交易所来抢到您想要的最优价格。 

 

欢迎大家来和我们讨论一切量化相关的话题！ 


